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VD Jeppe Qvlesen har ordet

2024 var ett intensivt dr for SynAct Pharma
och teamet siktar pd att halla uppe det héga
tempot dven under 2025.

Jag dtervéinde som VD i mars 2024 och strax efter det var vi
tacksamma éver att f& Anders Kronborg, Sten Scheibye och Sten
Sérensen med i styrelsen. SynAct har nu en mindre men mycket
erfaren styrelse med en gedigen forstéelse for bolagets potential
och strategi.

Med den uppdaterade ledningsgruppen och styrelsen pd plats
agerade SynAct snabbt for att implementera den nya strategin som
innebar att ta resomelegon vidare till in i fas 2b studien ADVANCE.
Med den nya resomelagon-studien i reumatoid artrit (RA) planerad
var det avgoérande att skaffa finansiering for projektet.

Teamet har gjort ett fantastiskt jobb med att sékerstdlla att var

fas 2b-studie ADVANCE i patienter med nydiagnostiserad svar
reumatoid artrit (RA) var redo att rekrytera patienter, samtidigt som
vi arbetade med investerare for att f& in ny finansiering och bygga
relationer fér bolagets framtida tillvéxt.

I mars tog bolaget in cirka 50 miljoner kronor fréin SynActs
ledningsgrupp, styrelse och Sanos Group till en premie. | slutet av
2024 tog SynAct in ytterligare 65 miljoner kronor fréin befintliga och

nya aktiedgare. Att samla in den hér typen av finansiering under
rédande utmanande tider for life science-sektorn belyser det
fértroende ménga har for var forskning och véra anstréngningar att
genomfora var strategi.

Huvuddelen av den nya finansieringen kommer att anvandas for
att finansiera ADVANCE-studien och TXP-programmet. Dérutdver
kommer en viss del ocksd att anvéndas for att utforska utveckling
inom andra indikationer ddr vi ser stor potential fér resomelagon.
Det dr viktigt att se till att RA-studien hdller sig pd ratt spdr, men
det finns andra sjukdomar ddr aktivering av melanokortinsystemet
potentiellt kan ha stor inverkan. Vi utvérderar for ndrvarande olika
maéjligheter att utdka vér utvecklingsportfol.

RA d&r en kronisk sjukdom i lederna med aktiva faser som kallas skov,
som kdnnetecknas av invasion av immunceller, smdrta och nedsatt
ledfunktion. Inflammmationen som uppstdr ar immunférsvarets satt
att reagera pd infektioner och skador. Medan immunsystemet
vanligtvis inaktiveras efter att den invaderande patogenen har
avlagsnats eller en skada &kt kan inflammationen i vissa fall vara
dverdriven eller kronisk, vilket dvervaldigar kroppens forméga att
stéinga av svaret. Detta kan leda till smarta, véivnadsforstorelse och
férlust av funktion.

Na&r immunsystemet dar évervdldigat kan terapier som resomelagon
(APTI89) hjalpa till att I6sa inflammationen genom att ge b&de

"Det ar viktigt att se till att RA-studien hdller sig
péa rétt spdr, men det finns andra sjukdomar
ddr aktivering av melanokortinsystemet

potentiellt kan ha stor inverkan.”

Jeppe Qvlesen

Verkstdllande direktér och styrelseledamot
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antiinflammatorisk aktivitet och genom att utlésa immunsystemets
naturliga inflammatoriska upplésningsmekanismer. Varje dr
diagnostiseras 400 000 patienter i véstvarlden med RA och ménga
av dessa drabbade skulle kunna dra nytta av behandling med
resomelagon som en ny effektiv och sdker behandling.

Vi dr évertygade om att resomelagon kan goéra skillnad fér ménga
av dessa RA-patienter vilket fick oss att starta den pdgdende fas
2b-studien ADVANCE under fjérde kvartalet. Studien fortskrider

enligt plan och vi férvantar oss fortfarande att ha rekryterat

alla 240 patienter fére utgéingen av 2025. Mdlet med ADVANCE-
studien dr att bekrafta behandlingspotentialen for substansen,

som tidigare rapporterats i BEGIN-studien och i en undergrupp av
nydiagnostiserade patienter med tecken pé systemisk inflammation
i EXPAND-studien, samt att identifiera optimala doser for vidare
utveckling i klinisk fas 3 i patienter med nydiagnostiserad RA.

I november presenterade SynAct kliniska data fréin fas 2b-studien
EXPAND vid American College of Rheumatology (ACR) Convergence
2024 i Washington DC, USA, och i november medverkade vi p&
BIO-Europe i Stockholm. | januari 2025 var vi ocksd i USA for moéten i
samband med den stora J.P. Morgan Healthcare-konferensen. Vi ér
uppmuntrade av intresset for resomelagon och kommer fortsdtta
féra diskussioner med potentiella partners under 2025.

I mars 2025 erhdll SynAct ett centralt amerikanskt patent som
técker kristallformen av resomelagon, som anvénds i fas 2b-studien
ADVANCE och som &r av stor betydelse for det framtida vérdet av
IGkemedlet.

SynAct-teamet har haft fullt upp under det senaste éret och vi
planerar att hélla ett hogt tempo éven under 2025. Vi ér mycket
tacksamma fér de som hjdlper till med ADVANCE-studien och foér
alla véra aktiecigare som fortsdtter att ge oss sitt stod.

Stort tack for visat intresse fér SynAct.

Jeppe Dvlesen
Verkstdallande direktér och styrelseledamot



VERKSAMHETSBESKRIVING, VISION OCH MISSION

SynAct Pharma dr ett
bioteknikforetag i kliniskt
skede som fokuserar pé

att [6sa inflalmmation med
hjdlp av selektiv aktivering av
melanokortinsystemet.

Bolaget har en bred portfélj av b&de orala smémolekyléra och
injicerbara peptidmelanokortinagonister som syftar till att inducera
antiinflasnmatorisk och inflammationsupplésande aktivitet vid
autoimmuna och inflasnmatoriska sjukdomar for att hjalpa
patienter att uppnd immunbalans och évervinna sin inflammation.

Vér ledande lékemedelskandidat resomelagon (AP1I88), en ny
oral liten molekyl som tas en géng dagligen, ér for nérvarande i
klinisk fas 2-utveckling fér behandling av reumatoid artrit (RA) och
idiopatisk membrands nefropati.

I januari 2023 slutférde SynAct férvarvet av TXP Pharma AG och
utdkade darmed sin melanokortinteknologiportfolj avsevart med
kompletterande peptidagonister som kan skraddarsys for ett
brett spektrum av autoimmuna och inflammatoriska tillstéind.
TXP-11, den mest avancerade peptidagonisten, genomgdr
kompletterande prekliniska studier under 2025 fér organskydd och
funktionsbevarande inom intensivvarden och férvéintas gé inien
klinisk fas 1-studie under 2026.
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VISION

SynActs vision dr att leda utvecklingen av inflammations-
upplésande terapier, ett nytt tillvagagdngssatt for att
behandla inflammatoriska sjukdomar som inte d&dmpar
immunsystemet och som goér det majligt for patienter att
uppnd immunbalans och leva bortom sin inflammation.

MISSION

SynAct stravar efter att utveckla AP1189 och dess peptid
melanokortinagonister genom kliniska fas 2-studier med
proof-of-concept. SynAct kommer att strava efter att
etablera partnerskap och samarbeten med likasinnade
parter for fas 3-studier och ddrefter.




VERKSAMHETSBESKRIVING, VISION OCH MISSION

2016

* SynAct Pharma AB bildas.

* SynAct Pharmai tillférs cirka 12,7 MSEK
fére emissionskostnader genom en
private placement.

* SynAct Pharmai tillférs cirka 32,3
MSEK foére emissionskostnader
genom nyemission infér notering pd
AktieTorget.

* SynAct Pharmas aktie noteras pd
AktieTorget.

* SynAct Pharma slutreglerar
dtaganden mot finansiéren
Seed Fund CapNova genom
engdngsbetalning.

* SynAct Pharma I&émnar in ansékan
om start av klinisk fas 1-studie till den
franska ldkemedelsmyndigheten.

2018

* Bolaget genomfoér en
foretréidesemission om cirka 22,4 MSEK
for utvidgat utvecklingsprogram fér
AP1189.

Bolaget meddelar att den
tablettformulering av AP1I89 som
anvdnts i den initiala kliniska fas-1
studien visade sig ge upphouv till alltfor
hég varians i plasmakoncentration,
vilket leder till att vidare utveckling
med denna tablettformulering avbryts
och Bolaget fortsatter utvecklingen av
AP1189 med en oral suspension.

2020

* Bolaget undersoker APNI89 i patienter

med Covid-19 och nefrotiskt syndrom.

 Bolaget publicerar positiva
interimsdata fran fas 2-studien med
AP1I89 i reumatoid artrit.

2022

* Bolaget genomfoér en
foretrédesemission om cirka 150 MSEK.
* Bolaget slutfor kliniska
farmakokinetiska test med AP1I89 som
tablett.
» Bolagets aktie noteras i Mid-Cap
segmentet pd& Nasdag Stockholms
huvudlista.
Bolaget inleder den kliniska fas
2b-studien EXPAND med APTI89 pd&
behandlingsnaiva RA-patienter med
svar sjukdomsaktivitet.
Foretaget ansoker framgdéngsrikt om
en IND hos FDA och initierar RESOLVE
fas 2a/b-studien med AP1I89 p&
patienter som har ett ofullstéindigt
svar p& metotrexat.
Bolaget tillkénnager avsikten att
forvarva TXP Pharma AG och dess
portfélj av melanokortinagonister
och aviserar samtidigt en riktad
foretradesemission om 80 Mkr.

2024

* Bolaget offentliggér ytterligare data
frén den kliniska fas 2b-studien
EXPAND som stédjer fortsatt utveckling
av resomelagon fér behandling av
reumatoid artrit.

Bolaget genomfér riktade
nyemissioner av aktier om ca 49 Mkr.
Bolaget inleder fas 2b-studien
ADVANCE med resomelagon

(APTI89) i USA pd patienter med
nydiagnostiserad svar reumatiod artit
(RA).

Bolaget erhdller EU-godkdnnande

for fas 2b-studien ADVANCE med
resomelagon (APTI89).

Bolaget genomfor riktade
nyemissioner av aktier om ca 45 Mkr.
Bolaget genomfér en
foretraidesemisison om ca 20 Mkr som
slutfordes i januari 2025.

2017

2019

2021

2023

» Bolaget meddelar en férsening av den
kliniska fas 1-studien med AP1I89 pd
grund av en tidskrévande process hos
de franska myndigheterna och vdljer
att flytta studien till en klinik i Belgien.

» Bolaget startar den kliniska fas
I-studien med AP1189 i Belgien samt
forbereder for en klinisk fas 2a-studie
med AP1189.

* Bolaget initierar prekliniska
studier med AP1189 i ett antal
sjukdomsmodeller som ar
representativa for sjukdomar i vilka
ACTH-behandlingar (behandlingar
med adrenokortikotropiskt hormon)
for nérvarande anvands (s@som artrit
och NS).
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« Bolaget pdborjar rekrytering och
dosering av patienter i klinisk fas 2a-
studie med lékemedelskandidaten
APNI89 i patienter med aktiv artrit.

* Bolaget genomfoér en
féretrédesemission om cirka 30 MSEK.

* Bolaget genomfér en riktad
nyemission om cirka 80 MSEK.

* SynAct Pharma publicerar positiva
data frén fas 2-studien med APTI89 i
Covid-19.

* En ny tablettformulering fér AP1I89
utvecklas och kliniska tester pdborjas.

* Bolaget meddelar en férsening, bland
annat orsakad av Covid-19, och tar
beslut om att omforma sin kliniska fas
2a-studie med APNI89 i njursjukdomen
NS.

« Positiva data fréin fas 2a-studien
BEGIN med APTI89 pd& patienter med
svar, nyupptéckt RA rapporteras.

* Aktieaigarna réstar for att godkanna
det foreslagna férvarvet av TXP
Pharma AG.

 Bolaget meddelar top line-data frén

den 12 veckor langa kliniska studien

EXPAND fas 2b med patienter med

svar aktiv nydiagnostiserad reumatoid

artrit.

Bolaget genomfér en riktad emission

av aktier och teckningsoptioner och

tillférs harigenom en initial bruttolikvid
om 60,5 MSEK.

Bolaget meddelar uppdatering

fréin den 4-veckor I&nga kliniska fas

2a-studien RESOLVE med patienter

med maittlig till svér aktiv reumatoid
artrit (RA) som har otillréicklig respons
pd& metotrexat.



MELANOKORTINSYSTEMET,
MEDICINSKA OCH
MARKNADSMOJLIGHETER
OCH PATENT

VARFOR AR MELANOKORTINSYSTEMET SA
INTRESSANT

Melanokortinsystemet ér ett urdldrigt modulart
system som bestdr av en familj av fem melanokortin-
receptorer och en uppsdttning naturligt fére-
kommande melanokortinpeptider som binder till och
aktiverar dessa receptorer. Melanokortinreceptorerna
(MCIR, MCER) finns p& manga celltyper och finns i de
flesta av kroppens organ.

MCIR och MCSR tros vara de viktigaste receptorerna
som dr involverade i direkta effekter p&
immunsystemet. Dessa receptorer dr belédgna

pd immunceller och associerade strukturella och
stédjande celler.

N&r MCIR och MC3R aktiveras ger de direkta
antiinflasnmatoriska effekter som I6ser upp
inflasnmationen genom att f& immuncellerna att
producera farre proinflammatoriska molekyler. Detta
innebdr lindring av symtomen. Samtidigt dterstdller
stimuleringen ocksé& immunsystemets homeostas,
som dr i obalans. Dessa upplosningseffekter, sésom
att byta celler for att utféra “inflammmationssanering”
eller reglerande funktioner, ar en extra funktion
jémfért med andra antiinflammatoriska Idkemedel.

MCA4R finns framst i det centrala nervsystemet och
spelar en central roll i den centrala regleringen av
amnesomsdattningen, inklusive fédointaget. MC5R
finns i exokrina kértlar och uttrycks bland annat av
vissa subtyper av immunaktiva celler i dgat. MC2R
uttrycks fradmst i binjurarna dar stimulering ar direkt
férknippad med frisattningen av kortisol, en steroid.
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INFLAMMATORISK SJUKDOM

Inflasnmation &r immunsystemets sétt att reagera pd infektioner
eller skador. Normalt &r en inflammatorisk reaktion sjélv-
begransande. Immunsystemet kommer att “inaktivera” sig sjalvt
och inflammationen kommer att 16sas efter att den invaderande
patogenen har aviégsnats eller skadan har bérjat Iéka.

Men i ménga fall kan inflammationen vara éverdriven

eller kronisk och den kan évervdaldiga immunsystemets
formaga att I6sa inflammationen. Detta kan leda till smarta,
vavnadsforstorelse och funktionsférlust.

Inflannmatoriska sjukdomar kan delas in i tva kategorier.

1. Autoimmuna eller kroniska inflammatoriska sjukdomar, som
reumatoid artrit (RA), dér det inflammatoriska svaret inte
férsvinner och blir kroniskt.

2. Sjukdomar dér omfattningen av det inflammatoriska svaret
ar for starkt, vilket leder till ett hyperinflammatoriskt tillstand,
vilket ses vid virusinfektioner somn med Covid-19-associerad
respiratorisk insufficiens, dar patienter behéver sjukhusvard.

For narvarande behandlas dessa inflammatoriska sjukdomar
med olika I&kemedel, inklusive Idkemedel som riktar sig mot

den inflammatoriska responsen med risk for att undertrycka
immunforsvaret till en grad att oénskade biverkningar utvecklas.

VAD AR REUMATOID ARTRIT (RA)

Reumatoid artrit (RA) ar en kronisk inflammatorisk sjukdom som
vanligtvis pdverkar mer én bara lederna. RA ér en autoimmun
sjukdom, en sjukdom dar immunsystemet av misstag angriper
kroppens egna vévnader.

RA pdverkar slemhinnan i lederna och orsakar smdrtsam
svullnad som kan resultera i brosk- och benerosion och
leddeformitet.

RA a@r ofta férknippad med symtom som éven involverar andra
delar av kroppen, inklusive hud, égon, lungor, hjérta och blodkdrl.
Aven om nya typer av Iékemedel har forbdattrat behandlings-
alternativen, finns det fortfarande betydande ouppfyllda behov.

For de flesta patienter fortskrider RA fortfarande och skador
ackumuleras. Patienterna gdr igenom behandlingar och
klasser av behandlingar och méste hantera perioder av akut
sjukdomsaktivitet som kallas skov, som kan intréffa flera génger
per &r och driver behovet av att justera dosen av nuvarande
|6kemedel eller att byta till en ny behandling fér att behdlla
kontrollen éver sjukdomen.

NUVARANDE BEHANDLINGSRIKTLINJER FOR
REUMATOID ARTRIT (RA)

Idag behandlas inflammatoriska ledsjukdomar som RA
med mdnga olika Iékemedel. Fréin klassiska icke-steroida
antiinflammatoriska Iédkemedel (NSAID) till sjukdomsmodifierande
antireumatiska ldkemedel (DMARDs) och dyra biologiska
lokemedel (bDMARDs) som ges som injektioner. Aven om
lakemedlen ar effektiva kan de ocksd innebdra en risk, eftersom
de dadmpar immunférsvaret och kan leda till biverkningar for
patienten.

RA-patienter behandlas idag enligt internationella
behandlingsriktlinjer. Dessa behandlingsriktlinjer bygger

pd& specifika kriterier for att f& den bdésta behandlingen fér
den specifika patienten. Behandlingsbeslut baseras pd
sjukdomsaktivitet, séikerhetsfrégor och andra patientfaktorer,
sésom komorbiditeter (andra sjukdomar som patienten kan
ha) och progression av strukturella skador i lederna. Riktlinjerna
betonar ocksé vikten av att patienter behover tillgéng till flera
lkemedel med olika verkningsmekanismer for att hantera
heterogeniteten av RA; och att patienter kan behdva flera p&
varandra féljande behandlingar under hela livet.

Enligt behandlingsriktlinjerna ska behandling med DMARDs
p&borjas sé& snart diagnosen RA @r stalld (s& kallad férsta
linjens behandling). Behandling med DMARDs hémmar den
inflanlnmatoriska processen sd att ledvark, svulinad och stelhet
lindras eller férsvinner.

Tidig och effektiv behandling betonas som mycket viktig i
behandlingsriktlinjerna, eftersom detta kommmer att ha en
inverkan pé det ldngsiktiga utfallet av sjukdomen och dérmed
ocksé en djupgdende inverkan pd patientens vardag.



MELANOKORTINSYSTEMET, MEDICINSKA OCH MARKNADSMOJLIGHETER OCH PATENT

Behandlingsriktlinjerna betonar ocksd att metotrexat ska vara en
del av den férsta behandlingen for RA-patienten. Utmaningen ar
dock att ménga patienter som behandlas med metotrexat inte ndr
tillréicklig dos pé grund av biverkningar och darfér inte uppnér vad
som kallas varaktig remission eller 1&g sjukdomsaktivitet.

Det finns darfor ett tydligt medicinskt behov for dessa tidigt
diagnostiserade RA-patienter. Det finns ett behov av ett nytt
l&lkemedel, som kan kombineras med metotrexat, sd att en storre
andel patienter med tidigt diagnostiserad RA kan ha en positiv
inverkan pd sin sjukdom. Detta nya Ikemedel bér dock ha en bdattre
biverkningsprofil.

Enligt behandlingsriktlinjerna kan den tidiga RA-patienten ocksd
behandlas kortvarigt med glukokortikoider (GC). GC kan ges oralt
eller som ledinjektioner antingen ensamt eller tillsammans med
metotrexat. Anledningen till att GC évervags ér att uppnd en kliniskt
meningsfull sjukdomsreduktion inom 3 till 6 ménader. GC har dock
signifikanta biverkningar och bér darfér trappas ned och avbrytas
sd snabbt som det ar kliniskt mojligt enligt behandlingsriktlinjerna.
Anvandningen av GC, &ven om de dr avsedda att vara tillfalliga,
resulterar ofta i mer kronisk anvéndning, vilket ér oénskat p& grund
av biverkningsprofilen.

MCR

MCZER

MCAR McsR |
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Sammantaget svarar upp till 50 % av de tidigt diagnostiserade
RA-patienterna inte tillréckligt pd rekommenderad forsta linjens
behandling.

Om behandlingsmalet inte uppnds (patienterna far inte

tillréickligt effektiv behandling) med férsta linjens behandlingar
boér reumatologen évervéga biologiska sjukdomsmodifierande
antireumatiska Ickkemedel (bDMARD) enligt behandlingsriktlinjerna.

bDMARD dr ett potent I&kemedel som minskar inflamsnmationen.
Men bDMARD innebdr ocksd en risk for undertryckande av
immunsystemet, vilket kan leda till odnskade infektioner. Vanligtvis
behandlas patienten med en TNF-blockerare som ett tilléigg till
forsta linjens behandling .

Enligt behandlingsriktlinjerna kan édven JAK-hdmmare komma i
fréga, men relevanta riskfaktorer’ mdste beaktas . Riskfaktorerna
inkluderar béde kardiovaskuldra risker och risk for maligniteter, och
dessa bor beaktas innan patienten kan f& JAK-hédmmare. Eftersom
mdnga RA-patienter ér aldre och darfér kan ha kardiovaskuldra
sjukdomar och 6kad risk for malignitet, betraktas JAK-h&dmmare ofta
som tredje linjens behandling.

Melanokortinsystemet ~~h
.. M3
s roll i inflammai =

VAR AMBITION INOM RA

— ATT ADRESSERA DET ENORMA
MEDICINSKA BEHOVET

I enlighet med behandlingsriktlinjerna finns
det ett icke tillgodosett medicinskt behov
inom RA, trots de Idkemedel som idag finns p&
marknaden.

Det icke tillgodosedda medicinska behovet
skulle tillgodoses med ett nytt [&kemedel som
kan:

Passa in i befintliga behandlingsriktlinjer
Kan ges tidigt i RA-behandlingen
(nydiagnostiserade RA-patienter)

Mojlighet att kombineras med metotrexat
Oka sjukdomskontrollen (remission eller 18g
sjukdomsaktivitet) — dka effektiviteten

Ha en gynnsam biverkningsprofil

Undvik suppression av immunsystemet och
potentiella infektioner (minskad anvéndning
av GC, bDMARDs och JAK-h&dmmare)
Undvika kardiovaskuldr risk och malignitet
En praktisk tablett som du kan ta en gang
om dagen

Potentiellt behandla grundorsaken till RA —
inte bara symtomen

Potentiellt vara botande behandling
Kostnadseffektiv behandling

Sparar kostnader for samhadaillet fér RA-
behandling

SynAct Pharmas ambition &r att utveckla

ett nytt Idkemedel som adresserar alla
ovanstdende ouppfyllda medicinska behov.
Det nya I&dkemedlet kommer att vara en férdel
for patienten och ndrstéende runt omkring
patienten, fér reumatologer och fér samhdllet.

1. Foljande riskfaktorer for kardiovaskuléra handelser och maligniteter maste beaktas nér man avser att férskriva en JAK-hammare: Alder éver 65 dr, tidigare rokning eller rékning, andra kardiovaskuléra riskfaktorer (tex. diabetes, fetma, hogt blodtryck), andra riskfaktorer fér malignitet (nuvarande eller
tidigare malignitet som inte @r framgéngsrikt behandlad icke-melanom hudcancer), riskfaktorer fér tromboemboliska héndelser (anamnes pé hjértinfarkt eller hjartsvikt, cancer, arftliga blodkoagulationsrubbningar eller en historia av blodproppar, samt patienter som tar kombinerade hormonella

preventivmedel eller hormonersattningsterapi, genomgdr storre kirurgiska ingrepp eller ér ororliga).

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024
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Resomelagon

SynAct Pharmas Idkemedelskandidat, resomelagon (AP1189), ér en oral
selektiv melanokortinagonist som tas en gang dagligen.

Resomelagon stimulerar selektivt MCIR och MC3R p& madilceller i immunsystemet
som dr direkt involverade i inflammation och dess upplésning. Det &r en klar férdel
att féreningen inte stimulerar MC2R, och darfér medieras inte de antiinflammatoriska
och immunupplésande effekterna (&terstéllande av balansen i immunsystemet)

av 6kad kortisolnivd, som ses med adrenokortikotropt hormon (ACTH) baserade
terapier. Induktion av kortisolnivéer kommer att inducera biverkningar som ocksé

ses efter GC-behandling. Eftersom resomelagon &r en partisk agonist stimulerar

det inte melanokortinvéigar som dr ansvariga fér aktivitet utanfér malet, sésom
hyperpigmentering av huden, vilket darfér undviks. Resomelagon har hittills visat en
férdelaktig séikerhets- och tolerabilitetsprofil.

Resomelagon undersoks for narvarande vid reumatoid artrit (fas 2B-studie ) och vid
idiopatisk membrands nefropati (iMN) (en form av nefrotiskt syndrom) i en fas 2A-studie.
B&da studierna pagdr.

Vidare har resomelagon undersékts vid virusinducerad respiratorisk insufficiens (VIRI), en
virusinducerad hyperinflammation hos patienter med svér Covid-19 som varit inlagda pé&
sjukhus.

Resomelagon utvecklas framst for behandling av reumatoid artrit (RA). Véra fas 2-studier
fokuserar pd att hjalpa nydiagnostiserade patienter med reumatoid artrit, som har en
hog sjukdomsaktivitet inklusive tecken pd systemisk inflammation och dér behandling
med sjukdomsmodulerande antireumatiska Iékemedel (DMARD) énnu inte har pdbérjats.

Som beskrivits ovan behandlas RA-patienter idag utifrén internationella
behandlingsriktlinjer. De nydiagnostiserade RA-patienterna behandlas initialt med det
konventionella DMARD-metotrexatet (MTX). Ofta behdver dessa patienter samtidig
behandling med andra lékemedel som glukokortikoider (GC) och i mé&nga fall biologiska
DMARDs, vanligtvis en TNF-blockerare, for att f& reumatoid artrit under kontroll. B&de

GC och biologiska DMARD &r dock férknippade med odnskade biverkningar, som fér
JAK-hédmmare — som rekommenderas som andra linjens RA-behandling. Dessutom

ar biologiska lakemedel dyra (&ven om biosimilarer har markts) liksom JAK-hémmare.
Sammantaget dr dagens RA-behandling ganska kostsam fér samhaillet.

Den kliniska utvecklingen for resomelagon har utformats fér att méta det enorma

medicinska behovet inom RA-behandling. Flera fas 2-studier har genomforts i RA for att
f& kunskap om resomelagon hos dessa patienter.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

Resomelagon forvéntas bli ett viktigt
nytt Iikemedel som bidrar till att sténga
nedanstaende luckor:

Passa in i befintliga behandlingsriktlinjer
Kan ges tidigt i RA-behandlingen
(nydiagnostiserade RA-patienter)
Kan kombineras med metotrexat
Oka sjukdomskontrollen (remission
eller 18g sjukdomsaktivitet) — 6ka
effektiviteten

Har en mycket gynnsam
biverkningsprofil

Undvik hédmning av immunsystemet
och potentiella infektioner (minskad
anvandning av GC och bDMARDS)
Undvik kardiovaskuldr risk och
malignitet (potentiellt minskad
anvandning av JAK-hdmmare)

Ar en praktisk tablett som tas en géng
om dagen

Potentiellt behandla grundorsaken till
RA - inte bara symtomen

Potentiellt vara botande behandling
Ar en kostnadseffektiv behandling
Kommer att spara kostnader for
samhdillet

Resomelagon forvantas tillhandahdlla
en unik forsta linjens patientvanlig
behandling fér nydiagnostiserade RA-
patienter tillsammans med MTX for att
dka tidig sjukdomskontroll (effekt) och
samtidigt minska behovet av GC och
potentiellt fordréja och minska behovet
av andra linjens behandlingsalternativ
inklusive TNF-blockerare.
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BEGIN - FAS 2A | TIDIG SVAR RA TILLSAMMANS MED
METOTREXAT

BEGIN-studien i tidig svér RA slutférdes under 2021. Studien var en
randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad multicenterstudie
pd tidigare behandlingsnaiva RA-patienter ddr antingen 50

mg eller 100 mg resomelagon eller placebo gavs som tillagg till
metotrexatbehandling.

Resomelagon som gavs en géng dagligen i fyra veckor var
sdkert och tolererades vdil. Baserat pé den primdra avidsningen,
forandringar i kliniskt sjukdomsaktivitetsindex (CDAI), visade

data en tydlig dosrespons fér 50 och 100 mg resomelagon
ja@mfort med placebo, dér 100 mg resomelagon visade en
statistiskt signifikant 65 % hogre genomsnittlig minskning av CDAI
under behandlingsperioden jamfért med placebobehandlad
kontroligrupp (genomsnittlig minskning av CDAI: resomelagon 100
mg (n=33):15,5 po&ing jamfért med placebo (n=30): 9,3 podng,
p=0,0394). Gruppen som fick 100 mg resomelagon uppvisade
ocksd en signifikant hégre andel patienter som uppnddde ACR20
an placebobehandlade patienter (ACR20: resomelagon (n=33)
100 mg: 60,6 %; Placebo (n=30): 33,3 %, P=0,0437) inom 4 veckors
behandlingsperiod.

EXPAND - FAS 2B | MTX-NAIVA RA-PATIENTER MED
SVAR SJUKDOMSAKTIVITET

Som en fortsdttning pdé BEGIN-studien utformades EXPAND-
studien for att undersoka sdkerhet och sjukdomsaktivitet (matt
som ACR20-svarsfrekvens och andra métt p& RA-sjukdom)
efter 12 veckors behandling med en 100 mg resomelagon tablett
plus metotrexat en géng dagligen jamfért med placebo plus
metotrexat.

Resomelagon var sdkert och tolererades vdl. Liknande incidens

av behandlingsuppkomna biverkningar (TEAE) ségs i alla
behandlingsgrupper (44,4 % och 42,2 %). TEAE sags hos 11,1 % och 6,3
% i resomelagon- respektive placebogrupperna och inkluderade
svre luftvagsinfektioner (6,3 % jamfort med 6,3 %), dvre buksmartor
(6,3 % jamfort med 3,1 %), illamaende (6,3 % jamfort med 3,1 %) och
huvudvark (0 % jamfort med 9,4 %), resomelagon jamfért med
placebo. Tvé allvarliga TEAEs rapporterades; en i resomelagon-
gruppen och en i placebogruppen, men ingen av dem var
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relaterade till studieldkemedlet. Sex férsdkspersoner rapporterade
TEAEs som ledde till studieavbrott; fem i resomelagon-gruppen

(3 av dessa forsskspersoner med Iékemedelsrelaterade
gastrointestinala stérningar); och en i placebogruppen (ej
relaterad till studielékemediet).

Ingen statistiskt signifikant skillnad erhélls mellan resomelagon och
placebo i ACR20-svarsfrekvensen vid vecka 12 (54,7 % och 55,7 %

i resomelagon- respektive placebogruppen) - vilket innebér att
studiens primdéra effektmdtt inte uppnéddes.

Av patientpopulationen i EXPAND-studien visade dock 39 % inga
tecken pd systemisk inflammation, eftersom hogkansligt C-reaktivt
protein (hsCRP) I&g inom det normala intervallet (dvs. hsCRP

<3 mg/L). Vidare ansdgs en bré&kdel av patienterna inte vara
nydiagnostiserade och vissa hade saknat adekvat behandling

i flera &rinnan de gick in i studien. Darfér borde dessa patienter
sannolikt inte ha inkluderats i studien.

Nd&r man fokuserade pd det segment av patienter som ansdgs
vara nydiagnostiserade (definierat som att ha diognostiserats
med RA inom 6 manader efter inkludering i studien) och som
visade tecken pd& systemisk inflammation (hsCRP>3 mg/L

vid introduktionen till studien), n&ddde ACR20 faktiskt 82 % i
resomelagongruppen (n=28) jamfért med 52 % i placebogruppen
(n=27), p<0,05 med hjélp av Fishers exact test.

Behandlingseffekten i detta mycket relevanta patientsegment,
som efterliknar patienterna i BEGIN-studien, dvs. att betraktas som
malpopulationen fér resomelagon vid RA, stoddes ytterligare av
signifikant stérre minskning av sjukdomsaktivitetsmdtten: CDAL:
resomelagon (n=28): 24,6 poding jémfért med placebo (n=27):14,7
poding, p<0,01; DAS28-CRP: resomelagon (n=28): 1,9 podng jamfért
med placebo (n=27):12 podng, p<0,01. Aven férbéttringen av
halsobedémningsformuldret HAQ), ett mdtt p& patientens férmaga
att hantera det dagliga livet, var signifikant storre i resomelagon-
gruppen: féréndring i HAQ: resomelagon (n=28): 0,69 podng
jamfort med placebo (n=27): 0,31 podng, p<0,05.

Sammantaget ger dessa post-hoc-analyser starkt stod for
fortsatt utveckling av resomelagon hos nydiagnostiserade RA-
patienter med hog sjukdomsaktivitet, inklusive tecken pé systemisk
inflammation, som behandlas tillsammans med metotrexat.

RESOLVE — FAS 2B HOS PATIENTER MED REUMATOID
ARTRIT SOM INTE SVARAT TILLRACKLIGT PA METOTREXAT

Endast den férsta delen av studien genomférdes, vilket gav
resultat med avseende pd effekt och séikerhet av multipla doser
av resomelagon i kombination med metotrexat under 4 veckor. |
denna studie var resomelagon ocksé sékert och tolererades vdl.
Liknande incidens av TEAE observerades i alla behandlingsgrupper
(intervall: 21,4 % till 34,4 % i alla behandlingsgrupper).
Behandlingsrelaterade TEAEs rapporterades hos 10 %, 10,7 %, 125 %
och 5,7 % i resomelagon 60 mg, 80 mg respektive 100 mg jémfort
med placebogruppen. Gastrointestinala stérningar var den
vanligaste behandlingsrelaterade kategorin av SOC (33%,71%, 9,4
% och 5,7 % i resomelagon 60 mg, 80 mg respektive 100 mg jamfort
med placebogrupperna). Ingen statistiskt signifikant skillnad
observerades mellan resomelagon och placebo i det primdra
effektmadttet (ACR20-svarsfrekvens vid vecka 4) och de flesta
sekunddra variabelanalyserna.

ADVANCE - FAS 2B 12-VECKORS STUDIE |

TIDIGA DMARD-NAIVA RA-DELTAGARE MED HOG
SJUKDOMSAKTIVITET OCH AKTIV INFLAMMATION |
KOMBINATION MED METOTREXAT

Baserat pd ovanstéende kunskap om resomelagon vid RA, &r

den nya ADVANCE-studien en fas 2b proof of concept studie i
madlpopulationen fér resomelagon. Det vill séiga nydiagnostiserade
RA-patienter med hog sjukdomsaktivitet inklusive tecken pé
systemisk inflammation. Det finns ett ouppfyllt medicinskt behov
av en sdker och effektiv, bekvém oral behandling med potential att
i kombination med forsta linjens substans MTX 6ka sannolikheten
foér sjukdomskontroll med minskad anvandning av glukokortikoid
och med potential att skjuta upp anvéndningen av andra linjens
behandlingar, inklusive bDMARDs sésom TNF-blockerare.

ADVANCE-studien &r en randomiserad, dubbelblind, placebo-
kontrollerad, dosrespons, fas 2b, multicenterstudie for att utvardera
effekt och sékerhet av oralt resomelagon (AP1189) som ges i
doserna 40, 70 eller 100 mg en gdng dagligen i kombination med
metotrexat, hos DMARD-naiva nydiagnostiserade RA-patienter
med hog sjukdomsaktivitet och tecken pd systemisk inflammation.
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Mdlet ér att rekrytera totalt 240 patienter med en reduktion

av DAS28-CRP som primdr effektaviésning och kommer att
genomféras som en internationell studie under det aktuella US-IND
(FDA) for utveckling av resomelagon (AP1I89) vid RA.

ADVANCE pdgdr i flera europeiska ldnder samt i USA. Rekryteringen
sker enligt plan och fér nérvarande dr sékerhetsprofilen i enlighet
med tidigare studier.

Det ar planerat att alla patienter ska vara rekryterade fére
utgdngen av 2025.

RESOMELAGON VID IDIOPATISK MEMBRANOS
NEFROPATI - NEFROTISKT SYNDROM (NS)

Nefrotiskt syndrom (NS) ér ett tillsténd som &r férknippat med ékad
forlust av protein i urinen, vilket resulterar i véivnadssvulinad och sé
smdaningom utveckling av édem.

Obehandlad eller otillréckligt behandlad NS ér i méanga fall
férknippad med hyperkolesterolemi, dkad risk fér blodproppar,
okad risk for infektioner och kan utvecklas till kronisk njursjukdom
som i sin tur ar férknippad med 6kad risk for utveckling av hjart-
karlsjukdom och risk for utveckling av njursjukdom i slutstadiet
och dérmed behov av njurersdattningsterapi (dialys eller
transplantation).

Resomelagon testas fér ndrvarande vid idiopatisk membrands
nefropati (iMN), en av de vanligaste orsakerna till primar

NS, i en explorativ, randomiserad, dubbelblind, multicenter,
placebokontrollerad fas 2a-studie med upprepad dosering av
100 mg en gdang dagligen for att beddéma sdkerhet, tolerabilitet,
farmakokinetik och effekt av resomelagon.

Studiepopulationen bestdr av patienter med iIMN som behandlas
med en ACE-h&dmmare eller angiotensin lI-receptorblockerare. Den
huvudsakliga effektaviasningen ar effekten pd proteinutséndringen
i urinen. Rekryteringen har varit lagre éan férvéantat pd grund av
brist pd I&mpliga patienter. Under de senaste sex-nio mdanaderna
har rekryteringen okat och baserat pd det kommer bolaget att
fortsdtta rekryteringen under 2025 for att etablera kliniskt dataset
foér att stédja beslut for vidare utveckling av resomelagon i iMN.
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RESOMELAGON VID VIRUSINDUCERAD HYPERINFLAMMATION INKLUSIVE VIRUSINDUCERAD

RESPIRATORISK INSUFFICIENS

For nérvarande testas substansen i prekliniska modeller
saval som ex vivo-miljder med hjdlp av humana
monocyter inkuberade med mycket kliniskt relevanta
virus. Data frén dessa studier kommer att anvéandas

for att utvardera den fortsatta kliniska utvecklingen

av resomelagon som en ny behandlingsmetod fér att
modulera virusinducerad hyperinflasnmation till férdel
fér patienterna.

Allvarlig Covid-19

Resomelagon testades ocksd i RESOVIR-1-studien,

en placebokontrollerad klinisk fas 2A-studie med 60
patienter fér behandling av sjukhusinlagda Covid-
19-infekterade patienter som behoévde extra syrgas.
Studien var en del av RESOVIR-samarbetet (resolution in
viral infection), dér 100 mg resomelagon eller placebo
administrerades oralt en géing dagligen i 2 veckor.

Alla patienter som behandlades med resomelagon
(inklusive de férsta 6 6ppna sdkerhetspatienterna)
uppnddde dterhdmtning i andningsluften i genomsnitt
4,0 dagar (40 %) snabbare én placebobehandlade
patienter (5,9 dagar respektive 9,9 dagar i genomsnitt).
Patienter med resomelagon skrevs ut i genomsnitt 3,3
dagar tidigare dn placebo och vid dag 4 hade 41 % av
patienterna med resomelagon skrivits ut jdmfért med
0 % for placebo.

Den kliniska studien har féljts av testning av substansen
i en preklinisk modell av Covid-19-infektion samt i en

ex vivo-studie med humana monocyter inkuberade
med viruset, ddr bada studierna stéder en djupgdende
effekt av substansen pd Covid-19-inducerad
hyperinflammation.

PEPTIDAGONISTER

TXP-11

Preklinisk utvardering av resomelagons formaga att
modulera det inflammatoriska svaret och aterstdlla
balansen (homeostas) i immunsystemet mot arbovirus,
inklusive denguevirus, stéder mojligheten att tilldmpa
resomelagon i en klinisk miljé. Detta utvérderas for
ndrvarande som en mojlighet genom det strategiska
samarbetet RESOVIR som initierades under pandemin
som ett samarbete sponsrat av SynAct Pharma mellan
féretaget, William Harvey Research Institute vid Queen
Mary University of London, Storbritannien under ledning
av professor Mauro Perretti PhD och Institutionen for
biokemi och immunologi vid Universidade Federal de
Minas Gerais (UFMG) Belo Horizonte, Brasilien under
ledning av professor Mauro Teixeira, MD, PhD.

Allvarliga arbovirala infektioner
Arbovirusinfektioner orsakas av en grupp virus som
sprids till ménniskor genom bett av infekterade leddjur
(insekter) som myggor och féstingar. Arbovirala
infektioner dr inte langre exklusiva for det globala syd
utan kommer att bli vanligare éven i det globala nord.

Den vanligaste arbovirussjukdomen &r denguefeber.
Andra arbovirala sjukdomar inkluderar chikungunyavirus,
zikavirus, gula febern, japansk encefalit och Nilfebervirus.

Allvarliga komplikationer efter infektion kan uppsté och
beror pd ett avreglerat immunsvar (hyperinflamnmation),
vilket kan leda till inre blédningar och organskador.

Infektioner med denguevirus har redan rapporterats
i Italien, Frankrike, Spanien och Grekland. Allvarliga
infektioner medfoér allvarlig sjuklighet hos en del av
patienterna och kan vara dodliga vid aterinfektion.

Den ledande peptidagonisten dr TXP-11. Denna peptid visar ocksé hog potens vid MCIR och MC3R. TXP-11 tas dock som
en intravends administrering och férvéintas anvéndas vid komplicerade medicinska tillstdnd dér patienter ér inlagda pé
sjukhus med risk fér att utveckla organ/livshotande hyperinflasnmation. Utvecklingspotentialen fér TXP-T1 &r att férhindra
organsvikt efter stérre operationer, trauman och infektioner. TXP-11 befinner sig fér ndrvarande i preklinisk utveckling.

10




MELANOKORTINSYSTEMET, MEDICINSKA OCH MARKNADSMOJLIGHETER OCH PATENT

PIPELINE OVERSIKT

PROJEKT

INDIKATION

PRE-KLINISK STATUS

Resomelagon
(AaP1189)

Reumatoid artrit (RA)
- Férsta linjens behandling

ADVANCE Fas 2B studie pdgdende

Idiopatisk membrénés nefropati (iMN)

Fas 2A-studie pagdende

Virusinducerad hyperiflammation

Farmakologi fér att stédja olika
virusindikationer

Férebyggande av organsvikt i samband med
komplicerad kirurgi

Preklinisk farmakologi fér att stédja
Fas 1 CTA - siktar pd att vara Fas 1 redo
2026

Smd molekyler
och peptider

Auto-immuna och inflammatoriska sjukdomar

Upptdcktsfasen

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

. AVSLUTAD FAS . PAGAENDE FAS



MELANOKORTINSYSTEMET, MEDICINSKA OCH MARKNADSMOJLIGHETER OCH PATENT

MARKNAD
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Autoimmun sjukdom dr ett samlingsnamn
fér olika sjukdomar ddr kroppens
immunférsvar angriper cellerna i den egna
vavnaden. Cirka 4 procent av varldens
totala befolkning lider av négon av mer

an 80 olika autoimmuna sjukdomar, varav
de vanligaste inkluderar RA, typ 1-diabetes,
psoriasis, multipel skleros, inflasnmatorisk
tarmsjukdom, lupus och sklerodermi.

Vdrldshdlsoorganisationen uppskattar

att det finns éver 18 miljoner manniskor

i vérlden som lider av RA, varav cirka 13
miljoner har mattlig till svar sjukdom!.

De 7 stora Idkemedelsmarknaderna

(USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien,
Storbritannien och Jopon), nddde ett varde
av 28,0 miljarder USD 2024. Marknaden

for RA-terapier forvéntas uppgd till cirka
34,7 miljarder USD ér 2035 pd de 7 stora
ldkemedelsmarknaderna. Trots tillkomsten
av biosimilarer féorvantas en kombination
av en vaxande befolkning och nya
produktlanseringar resultera i en drlig
sammansatt tillvéxttakt (CAGR) pé 2 %
under 2025-2035.

Behandlingsalgoritmen for RA bestdr av
férstahandsmedel som kallas DMARDs
eller sjukdomsmodifierande antiartritiska
|&kemedel, som dar dldre IGkemedel

som metotrexat som nu anvands for att
behandla RA, men som tidigare anvénts

Autoimmuna sjukdomar utgér den tredje
vanligaste orsaken till kroniska sjukdomar
i USA. Aven om mdénga autoimmuna
sjukdomar &r sdllsynta, uppskattar
National Institutes for Health (NIH) att

de tillsammans drabbar mellan 5 och

8 procent av USA:s befolkning och ékar i
omfattning. Den globala marknaden fér
behandlingar av autoimmuna sjukdomar

fér andra anvéandningsomréden. Dessa
|Gkemedel har anvants under I&ng tid
och kan fungera relativt bra, dtminstone
pd kort sikt hos cirka 50% av patienterna
och ar relativt billiga, med tillverkare som
sdljer en genomsnittlig arlig férbrukning
av oralt metotrexat fér cirka 1000 USD i
USA och cirka 100 USD i Europa. DMARD
kan anvdndas i kombination, dven med
steroider.

Efter DMARDs kan patienter vara
berattigade till de nyare avancerade
terapierna av de biologiska I&ékemedlen
som anti-TNF-terapier eller den nyare
klassen av JAK-hammare. | USA far
patienter som misslyckas med DMARD
vanligtvis starta med biologiska Idkemedel
och oftast ett anti-TNF-medel. Detta

ar i stort sett detsammal i Europa med
undantag fér att JAK-hdmmare inte kan
anvandas i andra linjens anvandning i
USA medan de kan anvéndas i Europa.

forvantas nd 200 miljarder dollar &r

2031 och véxa med en CAGR pd 3,7 %
under prognosperioden, drivet av ékad
férekomst av autoimmuna sjukdomar
och immunrelaterade sekunddra
sjukdomar, flera nya produktlanseringar
och stigande kostnader fér behandlingar.
SynActs ledande I&kemedelskandidat,
resomelagon, fungerar genom att selektivt
stimulera melanokortinreceptorer for att
hjélpa till att I6sa kronisk eller dverdriven
inflammation.

De biologiska I&kemedlen och JAK-
h&mmarna dr hégre prissatta med
arliga forsaljningspriser p& USD 13000~
75000 inklusive generiska IGkemedel och
biosimilarer i USA och USD 8000-24000
tusen i genomsnitt i Europa.

Patienter som dr resistenta mot en
verkningsmekanism (MoA) fér avancerad
terapi kan bytas till ett nytt IGkemedel med
samma MoA eller till en ny behandling
med ett annat MoA. Trots de framsteg
som gjorts med de biologiska hammare
och JAK-h&dmmare som har godkd&nts

for RA, har ménga patienter fortfarande
betydande sjukdomsaktivitet och kan inte
uppnd sjukdomsremission. P& grund av
sdkerhets- och kostnadsskdl ér det inte
troligt att avancerade terapier kommmer att
kombineras, s& det finns ett stort behov

av nya terapier med nya mekanismer
som pd ett sckert satt kan kombineras
med de avancerade terapierna foér att ge
ytterligare sjukdomslindring.
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Marknaden for virusinducerad
hyperinflammation
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Marknaden fér organdysfunktion
inom intensivvard
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2. https://www.cde.gov/flu/about/burden/indexhtml

3. Putri et al. Vaccine 2018:36:3960-6

4. https:/ [www.cdc.gov/rsv/research/indexhtml

5. Paramore et al, Pharmacoeconomics, 2004; 22:275-84

6. https://www.sccm.org/Communications/Critical-Care-Statistics

7. https://pubmed.ncbinim.nih.gov/15942342
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Infektioner med ett visst virus kan framkalla
en sd kallad hyperinflammatorisk reaktion
som k&nnetecknas av okontrollerad
inflammattorisk aktivitet och som pdverkar
den normala funktionen i vévnader,

organ eller i de allvarligaste fallen med
systemisk paverkan, ett s kallat systemiskt
inflasnmatoriskt responssyndrom

(SIRS). Covid-19-infektioner, som vi sett
under pandemin, dr ett exempel pd en
virusinfektion med allvarlig organpdverkan
och med risk for utveckling av SIRS. Fér
Covid-19 var lungpdéverkan med utveckling
av akut respiratorisk insufficiens den
vanligaste allvarliga affektionen, som krévde
syrgastillskott for att uppratthdila tillréicklig
andning. Det dr inte bara Covid-19 som
inducerar andningsinsufficiens, utan éven
influensavirus och RS-virus ar férknippade

Varje dr ldggs éver 5 miljoner patienter

in p& en intensivvardsavdelning eller
intensivvérdsavdelning i USA. Hjért-,
andnings- och neurologisk dysfunktion

ar de storsta orsakerna till inliggning och
den vanligaste dtgdrden ér mekanisk
ventilation som krévs vid 20-40 % av
intensivvardsinidggningarna i USA®.
Dysfunktion och svikt i enstaka och multipla
organ dr vanligt pd intensivvardsavdelningen
och dr korrelerat med hégre doédlighet.

En IVA-inldggning utan organdysfunktion

med respiratorisk insufficiens pd grund
av ett hyperinflammatoriskt svar hos
patienterna.

Arbovirusinfektioner, det vill stga mygg-
burna, &r andra exempel pd virusinfektioner
som orsakar hyperinflammation.

Dengue dr ett exempel pd en sGdan
infektion ddr patienter kan utveckla
allvarliga symtom pd grund av hyper-
inflansnmation. Svér denguefeber, ofta

kallad dengue hemorragisk feber eller
denguechocksyndrom, ett livsbehandlande
tillsténd forknippat med hemokoncentration,
trombocytemi med ytterligare risk for
hypotoni (chock), inre blédningar, organsvikt
och dod. Andra exempel pd arbovirus ér
chikungunyavirus, Zikavirus och Nilfebervirus.

eller organsvikt har en dédlighet pd cirka

5 %, medan dédligheten for 1, 2 eller 3
dysfunktionella eller sviktande organ ér cirka
10 %, 25 % respektive 40 %.

Frén ett IVA-register uppskattades att 85 %
av IVA-inlagda patienter har nédgon grad

av andningsdysfunktion och 45 % och 35

% har négon grad av hjart- respektive
njurdysfunktion. Detta berdknas till cirka

4,25 miljoner IVA-inlédggningar med
andningdysfunktion, 2,25 miljoner med hjdrt-

Arbovirusinfektioner ar vanligare i tropiska
och subtropiska klimat men har pé senare
ar spridit sig Gven till Europa och USA dar
myggorna har blivit endemiska.

Aven om respiratorisk insufficiens har
minskat pd& grund av Covid, orsakar
influensa och respiratorisk syncytial (RSV)
betydande samhdllsproblem varje ar. USA's
smittskyddsmyndighet CDC uppskattar
att influensa varje dr orsakar cirka 500
000 sjukhusinléggningar och 50 000
dodsfall och berdknas ha en total drlig
ekonomisk boérda pd éver 11 miljarder US-
dollar?3. | USA stér RSV for upp till 160 000
sjukhusinléggningar och 10 000 dédsfall
med en uppskattad ekonomisk bérda pd
400 miljoner USD#2.

och 175 miljoner med nedsatt njurfunktion

i USA drligen. P& sjukhus ér kostnaden

ocksd hogre foér patienter pd IVA med
organdysfunktion och organsvikt j@mfort
med de utan. Patienter i USA som lades in p&
IVA i behov av mekanisk ventilation hade en
genomsnittlig IVA-vistelse pd 14 dagar och
en genomsnittlig kostnad pd& 32 000 USD,
medan patienter utan andningssvikt hade
en genomsnittlig IVA-vistelse pd 13 dagar
och en genomsnittlig kostnad pd 9 000 USD”.
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MELANOKORTINSYSTEMET, MEDICINSKA OCH MARKNADSMOJLIGHETER OCH PATENT

Kanada Europa Hong Kong Sydkorea Kina Japan
PATENT S
Bolaget stravar efter att erhdlla och uppratthdlia ett Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj
effektivt patentskydd och andra typer av exklusiva
rattigheter for att skydda sin kliniska projektportfél]. En
oversikt Gver patentsituationen fér Bolagets ledande
l&kemedelskandidat, resomelagon, ges hér, medan en
motsvarande 6versikt dver patentportfoljen for TXP-
tillg&ingarna visas pd& sidan 15.

Ansokan 2,345,6 Ansékan 2345,6%78 Ansokan 2,4 Ansékan 3,456 Ansékan 3,4,56,7 Ansoékan 3,4,56,7
Beviljat 1 Beviljat 12,3 Beviljat 12,3 Beviljat 2 Beviljat 12 Beviljat 12

PATENTOVERSIKT

RESOMELAGON (AP1189)

Bolaget har patentskydd inom nio olika patentfamiljer, och
specifikt patentskydd avseende den aktiva substansen i
AP1189 fram till 2027 i Australien, Kanada, King, Indien, Japan,
Mexiko, Nya Zeeland, Sydafrika och de flesta Iander i Europa,
och fram till 2028 i USA (Patentfamilj 1).

Vidare har Bolaget patentskydd fér anvédndning av AP1I89
fér behandling av artritsjukdomar i kombination med MTX
fram till 2040 i de flesta europeiska Iéinder och i Hong Kong,
samt flera patentansékningar och beviljade patent i olika
lander globalt (Patentfamilj 3), kompletterade med en
tillaggsansokan om PCT-patent som kan ge skydd fram USA Mexico Brasilien Sydafrika Indien Australien
till 2042 (Patentfamilj 7). Bolaget har dven patentskydd = - -
avseende API1I89 for behandling av njursjukdom fram till Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj
2039 i Europa, Japan, Sydkorea, Sydafrika och Hong Kong, Ansékan 2,3,4,6,7,8 Ansékan 34,56 Ansékan 2,3,4,58,7 Ansékan 456 Ansokan 5,6 Ansokan 23456
inklusive flera globala patentansskningar (Patentfamilj 2).

Beviljat 1.5 Beviljat 12 Beviljat Beviljat 123 Beviljat 1 Beviljat 1

Dessutom har patentansdkningar Idmnats in avseende
AP1I89 fér behandling av inflammatoriska virussjukdomar Ovriga lénder PCT** Euroasien Indonesien Israel Nya Zeeland Ryssland Singapore Patentfamiljoch namn
(Patentfamilj 4) som kan ge skydd fram till 2041. Det kritiska,
och sé& kallade compositon of matter, patentet dr riktat mot
den férsta patentfamiljen och nyare patentansdkningar Beviljat 1 23 23
riktar sig mot AP1189 polymorfa saltformer, inklusive ett
beviljat patent p& acetatsaltet i USA (Patentfamilj 5) och
formulering av AP1189 (Patentfamilj 6) fér att potentiellt ge
utékad tackning av AP1I89 fram till 2042 som féreslagen
marknadsférd produkt. Polymorfer av AP1189 som fri bas
técks av patentfamilj 9 och kan héllas i kraft fram till 2043.

Ansokan 910 56 3456 23456 23456 A 456 1 Phenyl pyrrole aminoguanidine derivat (inklusive AP1I89)

AP1I89 fér behandling av njursjukdom

AP1I89 och metotrexat i kombination fér behandling av artrit

* Avsiktsforklaring om biviljande har mottagits " q q 5 .
e : g AP1189 fér behandling av inflamsnmatoriska virussjukdomar

**Patent Cooperation Treaty
AP1189 saltpolymorfer

AP1189 Metotrexat fér behandling av artrit

AP1189 fér behandling av hjdrt- och kdrlsjukdomar

b
3
4
5
6 APII89 salter och formuleringar
7
8
9

AP1189 polymorfer med fri bas

10 Nya patentansékningar (ej publicerade)

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024
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PATENTOVERSIKT

TXP-PORTFOLJEN

Bolaget ager rattigheterna till en patentportfélj som
skyddar Bolagets peptider. Denna portfélj stréicker sig éver
tre patentfamiljer. Patenten och patentansékningarna
omfattar TXP-11 och andra melanokortinanaloger
modifierade genom en férgrenad aminosyrasond (BAP)
samt applicering av dessa prober pd andra peptider, dar
det har visat sig vara férdelaktigt.

Patent som hanfér sig till melanokortinanalogerna har
beviljats i storre jurisdiktioner éver hela varlden, till exempel
USA, Europa och Japan, och kommer att skydda de
ledande melanokortin-tillgéngarna atminstone till slutet av
2033 (Patentfamilj A).

Vidare breddning av patentskyddet och tilldmpningen av
BAP till ytterligare terapeutiska peptider genomférs med
beviljade patent i viktiga Iénder och regioner, sésom USA,
Europa och Japan, med skydd fram till 2035 (Patentfamilj
B).

Patent avseende exendin-4-analoger har ansokts
och denna ansékan har nyligen gdtt in i nationell fas
(Patentfamilj C), och om den beviljas, kommer skydd
erhdllas till 2041.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

Kanada

Europa

Hong Kong

Ryssland

Kina

Japan

Patentstatus Familj

Patentstatus Familj

Patentstatus Familj

Patentstatus Familj

Patentstatus

Familj

Patentstatus Familj

Ansokan B,C

Beviljat A

Ansdkan (S

Beviljat AB

USA
—

Patentstatus Familj

Brasilien

Ansékan ©

Beviljat AB

Patentstatus Familj

Ansokan B,C

Beviljat A

Patentfamilj och namn

A Alfa- och Gamma-MSH-analoger (inklusive TXP-11)

Ansdkan (S

Beviljat AB

B Peptidanaloger med férgrenade aminosyraprob(er) (BAP)

C Exendin-4 peptidanaloger

Ansdékan €

Beviljat A

Ansdkan

Beviljat

Indien
—

Patentstatus Familj

Australien

B.C
A

Ansékan ©

Beviljat AB

Patentstatus Familj

Ansokan B.C
Beviljat AB

Ansékan

Beviljat

©

AB




SYNACT AKTIEN

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Hdandelse Kvotvdrde Pris per aktie  Okning av Okning av Totalt Totalt
antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
AKTIEN 2016 Bolagsbildning' 0125 - 4800 000 600 000 4800 000 600 000
SYFRElFRETTIES elile e SEeiEn elom 12 [ull 2022 2016 Riktad nyemission 0125 5,25 2410021 301253 7210 021 901253
noterad p& Nasdag Stockholm. Aktien handlas
e tistam aler lermerne: SYNACT. Fén ezmn 2016 Emission 0125 6,40 5 050 000 631250 12 260 021 1532503
initiala borsnotsringen 2016 fram till och mediden 2017 Teckningsoptioner 0125 6,40 167 428 19 679 12 417 449 1552181
11'juli 2022 handlades bolagets aktie pd Spotlight. o
Stangningskursen for SynAct-aktien den sista 2018 Emission 025 9,90 2257720 282215 14 675167 1834 396
handelsdagen 2024 var 8,97 SEK. 2019 Emission 0125 6,20 2096 000 262 000 16 771167 2 096 396
. 2020 Emission 0125 6,20 2795 268 349 409 19 566 435 2445 804
AKTIEAGARE
Per den 31 december 2024 hade Synact Pharma 2020 Teckningsoptioner 0125 6,70 4839 860 604 982 24 406 295 3050 786
14 399 aktiedgare. De 15 storsta aktiedgarna 2021 Emission 0125 50,00 1600 000 200 000 26 006 295 3250786
kontrollerade 48,2 %. L e
2022 Foretradesemission 0125 63,00 2364 208 295 526 28 370 503 3546 313
o
INLASNINGSAVTAL (LOCK-UP) 2022 Riktad nyemission 025 62,60 1277 954 159 744 29 648 457 3706 057
EEIRNS gl EgeEret sl g el v eltEis s 2023 Apportemission 0125 62,60 2172523 271565 31820 980 3977623
2023 Riktad nyemission 0125 1614 3750 000 468 750 35 570 980 4446 373
2024 Riktad nyemission 0125 8,60 5725 484 715 686 41296 464 5162 058
2024 Riktad nyemission 0125 8,65 5191003 648 875 46 487 467 5810 933

1. Bolagsbildningen av SynAct Pharma AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS.

AGARFORTECKNING n%
MED DE STORSTA Sanos Group NBCD A/S
AKTIEAGARNA

10 % '
| grafen till héger Avanza pension S'tc?'rstu 6
presenteras de storsta aktiecigarna
dgarna i Bolaget per den (A 2024

o
Ovriga aktiedgare

31 december 2024. Bioinvest ApS'
6 %

Thomas Ringberg

1. Biolnvest Aps kontrolleras av Chief Scientific Officer Thomas Jonassen
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelseordférande

F6édd: 1964

Anders Kronborg har omfattande erfarenhet av ledarskap och ekonomi som stréicker
sig 6ver 30 dr. Anders Kronborg dr for ndrvarande VD for ResoTher Pharma samt
styrelseledamot i det svenska bioteknikbolaget Agilion och det sydafrikanska HearX.
Anders Kronborg har en masterexamen i ekonomi och har arbetat nérmare 10 ér

pd finansdepartementet ddr han slutade som departementschef. Mellan 1996 och

2007 innehade Anders Kronborg olika befattningar som VD eller CFO i olika danska
medieféretag. Ar 2007 bérjade han pé det svenska investmentbolaget Kinnevik AB.

Fréin 2012-2015 var han COO for hela koncernen. Anders Kronborg gick sedan over till
I&kemedelsindustrin — frén 2015-2022 var han CFO och tillférordnad VD pd LEO Pharma —
ett danskt féretag med en omsattning p& mer én 10 miljarder SEK — och dgnade sin tid &t
att utveckla foretaget genom flera M&A-aktiviteter.

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagets ledning: Nej
Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja

Aktieinnehav i SynAct: 63 785 aktier.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

Styrelseledamot

Fédd: 1951

Sten Scheibye har en l&ng karridr inom Idkemedels- och medicinteknikbranschen, dér
han har varit verksam i dver 30 dr. Han har haft befattningar som medicinsk sdljare

och medicinsk registreringsansvarig med ansvar fér FDA samt EU-myndigheter. Senare
gick han vidare till andra kommersiella roller och ledande befattningar. Under 13 ér var
Sten Scheibye VD fér det danska bérsnoterade bolaget Coloplast. Under hans tid p&
Coloplast sexdubblades omsattningen och dttadubblades aktiekursen. Senare har Sten
Scheibye fokuserat pd styrelseuppdrag ddr han har haft ett stort antal i sGval privata
som offentliga féretag. Sten Scheibye har varit styrelseordférande i Novo Nordisk A/S
dar han satt i styrelsen i10 &r tills han blev ordférande for Novo Nordisk Foundation. Sten
Scheibye har en doktorsexamen i organisk kemi fréin Aarhus universitet och en B.Com frén
Copenhagen Business School.

Oberoende i forhallande till bolaget och bolagets ledning: Ja
Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja

Aktieinnehav i SynAct: 132 093 aktier.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGS|

Styrelseledamot

F6dd: 1959

Sten Sérensen har omfattande erfarenhet av ledarskap inom I&ékemedels- och
bioteknikindustrin som stréicker sig éver 30 dr. Sten Sérensen &r for ndrvarande VD och
styrelseledamot fér Cereno Scientific, ett bioteknikbolag i klinisk fas som han forst var
styrelseledamot i 2014-2016 och tilltréidde som VD fér 2015 ndr bolaget fortfarande var i
ett tidigt projektskede. Under Sten Sérensens ledning har bolaget drivits in i en lovande
pipeline med tre Itkemedelskandidater, alla potentiellt banbrytande terapier inom
sdllsynta och vanliga kardiovaskuldra sjukdomar med stora medicinska behov. Cereno
ar noterat pd NFGM med en nuvarande bérsvarde om ca 1 miljard SEK. Innan Cereno har
Sten Sérensen haft ledande befattningar inom stora Idkemedelsféretag, bland annat
som chef for den internationella marknadsverksamheten fér 10 miljarder SEK pharma-
portfélien pd Monsanto (GD Searle, Chicago, USA) och som global marknadschef

for 4 miljarder SEK-portféljen av Secondary Prevention Products, Cardiovasculars p&
AstraZeneca (Géteborg, Sverige). Sten Sérensen har under sin karriéir inom Monsanto och
AstraZeneca initierat tvé banbrytande preventiva éverlevnadsstudier vid hjértsvikt. Sten
Sorensen dr styrelseordférande i SARomics Biostructure sedan 2013. Sten Sérensen har en
kandidatexamen i kemi fréin Lunds universitet.

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagets ledning: Nej
Oberoende i férhallande till storre aktiedgare: Ja

Aktieinnehav i SynAct: 17 407 aktier.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

Styrelseledamot
y

Fédd: 1962

Jeppe @vlesen ¢r en erfaren biotech-chef och har varit involverad som grundare/VD/
ordférande/styrelseledamot i en rad framgdngsrika féretag, inklusive Action Pharma, CLC
Bio, Cetrea, ChemoMetec, Perfusion Tech, Resother Pharma, Cercare Medical, PNN Medical,
Cereno Scientific, HG Energy group och TXP Pharma. Jeppe @vlesen var VD fér Synact
Pharma frén 2015-2023 och tog bolaget till bérsen pd Spotlight och senare p& Nasdaq
(Stockholm). Jeppe @vlesen har en MBA fréin University of Hartford, USA.

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagets ledning: Nej
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja

Aktieinnehav i SynAct: 346 736 aktier (indirekt). Han kontrollerar ocksé 26,67% av
Goodwind Holding GmbH som ¢ger 163 521 aktier.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Verkstdllande direktor

Jeppe Qvlesen d¢r en erfaren biotech-chef och har
varit involverad som grundare/VD/ordférande/
styrelseledamot i en rad framgdngsrika foretag,
inklusive Action Pharma, CLC Bio, Cetrea, ChemoMetec,
Perfusion Tech, Resother Pharma, Cercare Medical, PNN
Medical, Cereno Scientific, HG Energy group och TXP
Pharma. Jeppe @vlesen var VD fér Synact Pharma frén
2015-2023 och tog bolaget till bérsen pdé Spotlight och
senare p& Nasdagq (Stockholm). Jeppe @vlesen har en
MBA fran University of Hartford, USA.

Innehav: 346 736 aktier (indirekt). Han kontrollerar ocksé

26,67% av Goodwind Holding GmbH som &ger 163 521
aktier.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

Chief Financial Officer

Bjérn Westberg har mer &n 27 érs erfarenhet frén life
science-sektorn och har tjanstgjort som finansdirektor
sedan 2001

Innan han bérjade pé& SynAct Pharma i juni 2023

var han CFO pd det globala mjukvarubolaget Enea,
svenska medicinteknikbolaget Bonesupport, som

bd&da ér noterade pd Nasdaq Stockholm, samt
ldkemedelsutvecklaren och tillverkaren Recipharm. Han
bérjade sin karriér p& Astrazeneca ddr han arbetade i
olika roller under dren 1989-2001.

Innehav: 33 560 aktier.

Chief Operating Officer

Thomas Boesen, tekn.dr, har mer én 20 &rs erfarenhet
inom bioteknik- och lékemedelsbranschen. Han har en
doktorsexamen i bioorganisk kemi frén Képenhamns
universitet, med studier vid Cambridge University, och
en masterexamen i management inom teknik med
studier vid Roskilde och Edinburghs universitet.

Bland Doktor Boesens framgéngar finns bland annat
uppfinnare till 35 beviljade patent och innehavare av
flera ledande befattningar. Boesen har varit delaktig i
framgdngarna hos Action Pharma och Epitherapeutics
och var medgrundare till MedChem och TXP Pharma.
Han bidrar med sin kunskap om I&ékemedelsutveckling
under samtliga kliniska faser, med fokus p& CMC och
externa samarbeten. Innan Boesen borjade pd SynAct
Pharma jobbade han fér Novo Nordisk i fem ér.

Innehav: 236 529 aktier (indirekt). Han kontrollerar ocksd

18,67% av Goodwind Holding GmbH som ¢ger 163 521
aktier.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Chief Scientific Officer

Thomas Jonassen dr Idkare och docent i kardiovaskular
farmakologi vid Képenhamns universitet och
gastprofessor vid William Harvey Research Institute,
Barts och London School of Medicine. Han har gett ut
mer d&n 50 vetenskapliga publikationer och stdr som
uppfinnare till sex beviljade patent i USA och Europa.

Jonassen ér medgrundare och nuvarande CSO pd
SynAct Pharma AB, medgrundare av ResoTher Pharma
Aps, medgrundare och tidigare CSO pd& Action Pharma
A/S samt medgrundare av TXP Pharma AG. Action
Pharma sdlde sin ledande Idkemedelskandidat till
AbbVie for 110 miljoner USD, och TXP Pharma sélde olika
rattigheter till Questcor Pharmaceuticals for 100 miljoner
USD i milstolpebetalningar. Jonassen var med och
uppfann SynActs Idkemedelskandidat AP1189..

Innehav: 2 581130 aktier (indirekt). Han kontrollerar

ocksd 26,67% av Goodwind Holding GmbH som ¢ger
163 521 aktier.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

ief Business Office

James Knight har 25 drs erfarenhet inom bioteknik.
Tidigare var han VP fér Portfolio Strategy p& Questcor
Pharmaceuticals dér han var ansvarig for att leda
expansionen av Acthar Gel frén tvd till nio lanserade
indikationer inom fem olika specialistomréden, inklusive
reumatologi. Questcors framgdng med att utdka
anvandningen av Acthar ledde till att Mallinckrodt
férvarvade bolaget for 5,6 miljarder USD.

Efter sin tid p& Questcor tjanstgjorde Jim Knight tidigare
ocksd& som CBO fér TXP Pharma och SVP, Head of
Corporate Development pd BioTime. Fére Questcor
hade han befattningar med ékande ansvar pd Elan
Pharmaceuticals, Dura Pharmaceuticals och Biogen. Jim
Knight har en kandidatexamen i biologi frén University of
Massachusetts i Amherst och en MBA i hdgteknologi frén
Northeastern University i Boston.

Innehav: 77 452 aktier.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

KONCERNEN

Styrelsen och verkstallande direktéren fér SynAct Pharma AB (publ),
organisationsnummer 559058-4826, avger hdrmed drsredovisning
och koncernredovisning for rékkenskapsdret 2024-01-01 — 2024-12-
31. Bolaget &r registrerat i Sverige och har sitt sdite i Lunds kommun,
Sk&ne lan. Arsredovisningen dr upprattad i Sveriges valuta (SEK)
och avrundas till nérmaste tusental, om inte annat anges. Tal inom
parentes avser motsvarande period féregdende rdkenskapsar.
Nedan anges SynAct Pharma AB (publ) som “SynAct Pharma,
"SynAct”, alternativt "Bolaget” om inget annat anges.

Koncernstruktur

Koncernen har under verksamhetsdret bestdtt av moderbolaget
SynAct Pharma AB (publ) med sdte i Lund, det helégda
dotterbolaget SynAct Pharma ApS med séte och verksamhet

i Holte, Danmark och det helagda dotterbolaget TXP Pharma

AG med sdte i Baar, Schweiz, vilket férvérvades 16 januari 2023.
Koncernen bedriver forskning och utveckling inom inflammatoriska
sjukdomar. Dotterbolaget SynAct Pharma ApS startade sin
verksamhet 2012. Verksamheten i SynAct Pharma AB, koncernens
moderbolag, inleddes i och med registreringen den 12 april 2016,
vilken skedde genom apportemission av aktierna i det danska
dotterbolaget SynAct Pharma ApS. Harigenom uppkom vid denna
tidpunkt ett koncernférhdliande. Utéver ovanstdende har SynAct
Pharma AB inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Verksamheten

SynAct dr ett svenskt publikt Idkemedelsbolag i klinisk fas,

som fokuserar pd att behandla inflammation med hjélp av
melanokortinets biologi. Selektiv aktivering av melanokortin
systemet kan hjélpa immunsystemet att 16sa éverdriven eller
kronisk inflasnmation, s& kallad resolutionsterapi (Eng resolution
therapy). SynActs behandlingsstrategi ér utformad fér att selektivt
verka anti-inflammatoriskt och frémja upplésning av inflammation
utan att hdmma immunsystemet, s& att patienterna kan uppnd
immunbalans.

Bolagets ledande |dkemedelskandidat, resomelagon stimulerar
selektivt de melanokortinreceptorer som dr involverade i anti
inflammatoriska och uppldésningsfrémjande processer utan

att verka immunh&mmande, till skillnad fr&n de flesta anti
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inflammatoriska Ikemedel som dédmpar kroppens immunsystem.
Bolaget beddmer att det finns fortsatt bra mojligheter inom
reumatoid artrit (“RA"). Baserat pé& resultat frén de tidigare
studierna har Bolaget startat en ny fas 2b studie med fokus pd
tidig allvarlig RA.

I samband med férvérvet av TXP Pharma AG, erholl bolaget ett
antal olika melanokortin-agonister for férebyggande av organsvikt
inom intensivvérden. Bolaget har genomfort ett antal olika pre-
kliniska projekt och planerar fér klinisk utveckling under 2026.
Bolaget fortsatter med kontakter med stérre Idkemedelsbolag for
eventuellt samarbete eller andra maéjliga strukturaffdarer.

Bolagets ledning bestdr av erfarna medarbetare med detaljerad
kunskap inom I&ékemedelsutveckling, afférsutveckling samt
finansiering av innovativa bioteknikféretag. Bolagets styrelse bestdr
av ledaméter med djup kunskap inom utveckling av forskning i
tidiga skeden till publika utvecklingsbolag, inklusive kompetens
inom férhandling av licens- och samarbetsavtal samt erfarenhet
frén ledningsarbete i Idkemedelsbolag i de flesta EU-Iénder och
Nordamerika.

Handelser av vdsentlig betydelse

2024 var ett aktivt &r avseende den kliniska utvecklingen. Bolaget
rapporterade om delresultat frén fas 2 studierna EXPAND och
RESOLVE samt uppstart av en ny fas-2-studie. Ovriga vasentliga
handelser under rékenskapsdret och efter rapportperioden
beskrivs nadrmare pd sid 31.

Verksamhet inom forskning och utveckling

Fokus under dret har varit att utforma och starta den nya

studien, ADVANCE,; till stor del baserat pd erfarenheterna och
resultaten frén véra tidigare kliniska studier. D& bolaget analyserar
resultaten fran den tidigare studien, BEGIN och resultaten fréin en
delpopulation i EXPAND, beddmer bolaget att det finns fortsatt

bra méjligheter inom reumatoid artrit. Delpopulationen i EXPAND
utgjorde 61 % av patienterna i studien och de patienterna hade

en forhojd CRP-niva. En forhdjd CRP-nivd ar normalt en indikator
pd inflammation. Bolaget har éven konsulterat ndgra av varldens
fr@msta opinionsbildare inom inflammationsomrdédet, och de delar
bolaget syn pd mojligheterna inom RA.

Bolaget har ocksd drivit en studie i iMN, en form av allvarlig
proteinuri. Den p&gdr fortfarande men tar léngre tid till foljd av
svdrigheter med patientrekryteringen. Bolaget har genomfért pre-
kliniska studier, med framgdng, inom TXP-portfoljen. Det dterstér
viss pre-kliniskt arbete innan en klinisk studie kan pdboérjas under
2026.

Framtidsutsikter

Bolagets 6vergripande mdlsattning ér att bygga en portfélj med
kliniska utvecklingsprojekt inom resolutionsbehandling som kan ge
betydande intdkter till bolaget genom licensiering eller forsaljning.
Fokus &r nu att fortsatta inom reumatoid artrit dér ADVANCE-
studien pagdr sedan kvartal 4 2024.

Bolaget ser positivt de andra méjligheter som finns béde for
resomelagon men déven for TXP-portféljen. Baserat pd befintliga
studiedata, tillsammans med feedback fradn framstdende
opinionsledare inom inflammationsomrddet, utvérderar

bolaget majligheten att initiera studier med resomelagon for
influensapatienter med andningssvdrigheter. Bolaget planerar
aven att komplettera med de dterstdende pre-kliniska aktiviteter
for TXP-11 med syftet att pabodrja en klinisk studie under 2026.

Bolaget planerar att ta in mer kapital for att genomféra
utvecklingsplanen. Detta kan géras via olika finansieringsalternativ.
Bolaget for dven kontinuerligt samtal med stoérre Idkemedelsbolag
om framtida samarbete. Ett sédant samarbete, eller annan
strukturaffdr, kan exempelvis ske i samband med samfinansiering
av en fas-2 studie eller att bolaget dr klart for att starta en fas-3
studie.

Bolagsstyrningsrapport
SynAct har valt att upprétta en bolagsstyrningsrapport skild frén
arsredovisningen med stéd av Arsredovisningslagen 6 kap. 8§.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till Iikemedelsutveckling och kliniska studier
SynAct dr ett kliniskt fas 2-bolag med fokus pé I&kemedel

som stimulerar och forstarker kroppens eget immunférsvar

for att bekémpa inflaonmatoriska sjukdomar. Bolaget arbetar
uteslutande med forskning och produktutveckling och bolagets
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utvecklingsportfolj bestdr primart av Iékemedelskandidaten
resomelagon och TXP-portféljen. Resomelagon dér bolagets enda
I&kemedelskandidat i klinisk fas. Innan en Idkemedelskandidat
kan lanseras pd& marknaden mdéste bolaget eller dess
samarbetspartners genomfora prekliniska och kliniska studier for
att dokumentera och pdvisa att Idkemedelskandidaten har en
betydande behandlingseffekt och en acceptabel sékerhetsprofil.
De kliniska processerna ér vanligtvis omfattande, kostsamma
och tidskrévande, och utfallet ér till sin natur osdkert. Det ar

inte ovanligt att kliniska processer drabbas av férseningar och
kostnadsoverskridanden, vilket kan ha en negativ inverkan

pd bolagets Idkemedelsutveckling och finansiella stélining.
Processerna dr dven férenade med betydande risker att
misslyckas och/eller att resultaten dr sédana att fortsatt forskning
och utveckling kréivs innan ett slutligt resultat kan erhdllas. Positiva
resultat i tidigare genomférda prekliniska och kliniska studier
garanterar inte positiva resultat i senare utvecklingsskeden och
efterféljande kliniska studier. Vidare dr prekliniska och kliniska
data ofta kénslig fér olika tolkningar och analyser. Det finns dérfor
en risk att bolagets studier inte kommer att indikera tillréicklig
sékerhet och/eller effekt for att bolagets Itkemedelskandidater,
sdrskilt bolagets huvudsakliga ldkemedelskandidat resomelagon,
ska kunna lanseras pd marknaden, vilket kan leda till att framtida
intakter fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Det finns vidare
en risk att bolaget tvingas avbryta sina studier eller behdver
genomféra mer omfattande studier &n vad som i dagsléget
beddms vara behdévligt, vilket kan férdréja utvecklingsprocessen
samt féoranleda bland annat 6kade kostnader, féorsenad
kommersialisering och i férlédngningen reducerat eller uteblivet
kassaflode. | ljuset av att resomelagon utgoér bolagets enda
l&ékemedelskandidat i klinisk fas ar bolaget sarskilt exponerad for
dessa risker.

Risker relaterade till patientrekrytering

SynAct &r beroende av att kunna rekrytera patienter som ér

villiga att delta i bolagets kliniska studier. Omfattningen av
patientrekryteringen och antalet tillgéngliga patienter har
betydande inverkan pé tidsplanen for de kliniska studierna. For det
fall patientrekryteringen till SynActs kliniska studier inte kan ske i
den omfattning som krdvs eller om patientrekryteringen blir mer
tidskréivande &n vad Bolaget planerat kan detta leda till att bolaget
tvingas géra tempordra avbrott i sin patientrekrytering, vilket i sin
tur kan leda till att dess kliniska studier férsenas. Férseningar och
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avbrott i bolagets studier kan leda till att SynActs utvecklingsarbete
blir mer kostsamt &n vad som planerats samt att férvéntade
férsaljningsintékter férsenas och skjuts p& framtiden, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pd& bolagets verksamhet och
framtidsutsikter.

Risker relaterade till kommersialisering och marknadsacceptans
SynAct befinner sig i klinisk fas och hittills har ingen av bolagets
|6kemedelskandidater kommersialiserats. Bolaget ér séledes

till stor del beroende av framtida kommersialisering for att
generera intékter. Sésom ndmnts ovan kréver bolagets

ledande lakemedelskandidat, resomelagon, fortsatt forskning

och utveckling vilket ar forenat med ett flertal risker som kan
forsvdra eller férhindra marknadsgodkénnande och eventuell
kommersialisering. Det finns vidare en risk att framtida
kommersialisering av SynActs I&kemedelskandidater, inklusive
dess huvudsakliga kandidat resomelagon, blir mer kostsam

&n vad SynAct réknat med, dé det pd forhand kan vara svart

att uppskatta framtida kommersialiseringskostnader. Aven

for det fall SynAct skulle erhdlla relevanta myndighetstillsténd

fér marknadsféring och forsdljning av bolagets Idkemedels-
kandidater finns det en risk att forséljningen, lokalt eller globalt, inte
kommer att motsvara dess férvéntningar och att de kommersiella
framgd&ngarna uteblir. Marknadsacceptansen och forsdljningen
av Bolagets Idkemedelskandidater kommmer att vara beroende

av ett flertal faktorer, sésom exempelvis produktens egenskaper,
konkurrerande produkter, mojlighet till distribution, marknadsféring,
pris och tillganglighet. Bolagets Idkemedelskandidater kan bli
féremal for ogynnsamma prisregleringar och ersattningspolicyer,
vilket kan pdverka dess verksamhet och intjaningsformaéga
negativt. Dessutom dr de potentiella marknadsmajligheterna for
bolagets nuvarande och framtida Idkemedelskandidater svéra

att uppskatta och kan komma att bero pd relevanta experters
formdga att diagnostisera och identifiera patienter, sévél som
framgdngen for konkurrerande terapier.

SynActs affédrsmodell bygger pd att ingé kommersiella avtal med
ett eller flera storre Idkemedelsbolag for att pd sé vis hantera
kommersialiseringen av bolagets produkter. Givet detta skulle de
risker som ndmnts ovan kunna pdéverka bolaget indirekt genom
potentiella framtida afférspartners férvéntningar pé framtida
intakter och kostnader, vilket p&verkar vérdering av SynActs
|&Gkemedelskandidat i samband med en transaktion.

Risker relaterade till partnerskap

SynActs afférsmodell &r att driva projekt in i klinisk utveckling i
syfte att sakra stod for klinisk relevans (Eng. proof-of-concept).
Bolagets ambition &r att genomféra flera fas 2-studier, for

att sedan ingd kommersiella avtal med ett eller flera storre
I&kemedelsbolag for fortsatt utveckling och kommmersialisering av
bolagets Idkemedelskandidater. SynAct ér ddrmed beroende av
nuvarande och framtida licens-, samarbets-, leverantérs- och
andra avtal med erfarna samarbetspartners for utveckling och
framgdéngsrik kommersialisering av bolagets nuvarande och
framtida I&kemedelskandidater. For att utveckla en framgdéngsrik
kommersialiseringsstrategi samt identifiera och ingd avtal med
relevanta samarbetspartners kan SynAct kommma att behéva
stérka sin verksamhet genom rekryteringar inom omrédet for
kommersialisering. En s&dan férstérkning av verksamheten kan
komma att medféra ékade kostnader for bolaget framover,
framst i form av 6kade administrativa kostnader till foljd av
rekryteringar. Det finns ingen garanti for att bolaget kommer att
hitta ldmpliga samarbetspartners eller lyckas ingd samarbeten
med s&dana samarbetspartners for kommersialisering av

sina lakemedelskandidater, eller att séddana avtal kan ingds

pd& ekonomiskt acceptabla villkor. Det finns vidare en risk att
potentiella negativa studieresultat kan ha en negativ inverkan pd
SynActs forméga att attrahera potentiella samarbetspartners for
framtida kommersialisering av bolagets I&kemedelskandidater.
Om SynAct misslyckas med att ingd partnerskap enligt ovan kan
det leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av bolagets
lékemedelskandidater samt férsenade eller uteblivna licens- och
forsdaljningsintakter.

Risker relaterade till samarbeten med leverantérer och tillverkare
SynAct &r beroende av samarbeten med leverantérer och
tillverkare och har bland annat ingétt avtal med leverantérer som
tillhandahdller tjéinster och produkter for Idkemedelsproduktion
samt genomférande av bolagets planerade kliniska studier.
Bolaget ar ddrutéver, och kommer sannolikt éven fortsattningsvis
varag, beroende av samarbeten med olika leverantérer och
kontraktstillverkare for tillverkning och férvaring av GMP-material
(Eng. Good Manufacturing Practice) och de substanser som kréivs
fér genomférande av SynActs prekliniska och kliniska studier. Det
finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantérer, tillverkare
och samarbetspartners vdljer att avbryta sitt samarbete med
SynAct innan bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet, inte uppfyller
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sina dtaganden, eller inte kan fortsatta samarbetet pd for SynAct
férdelaktiga villkor. Det finns ingen garanti for att bolagets
leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som SynAct eller relevanta myndigheter stdller.
Det finns vidare en risk att bolaget inte lyckas ing& samarbeten
over huvud taget eller inte lyckas ing& samarbeten pd for SynAct
fordelaktiga villkor ndr behov finns. For det fall ndgon av ovan risker
skulle intréiffa beddmer bolaget att det skulle kunna ha en negativ
inverkan pd SynActs verksamhet i form av forsenad eller utebliven
kommersialisering, extra kostnader fér bolaget och eventuellt dven
leda till begransade eller uteblivna intdkter.

Risker relaterade till IT-sékerhet och IT-infrastruktur

SynAct &r beroende av ett valfungerande IT-system som bolaget
eller ndgon av dess externa leverantérer anvander for att
behandla, éverféra och lagra elektronisk information i sin dagliga
verksamhet. | samband med bolagets produktutvecklingsarbete
kan bolaget komma att samla in olika typer av kdanslig och
konfidentiell information, inklusive personuppgifter och information
om kliniska studier. Cyberattacker ékar standigt i sin frekvens

och intensitet och har blivit allt svérare att upptdcka. En
framgdéngsrik cyberattack kan resultera i stold eller forstorelse

av immateriella tillgdngar och data eller pd annat sdtt dventyra
bolagets konfidentiella eller propriet&rinformation och stéra

dess verksamhet. Fel, avbrott eller intréng i bolagets IT-sékerhet,
inklusive eventuella fel i back-up-system eller fel i hantering av
stkerheten avseende bolagets konfidentiella information kan
ocksd skada bolagets renommé, afférsrelationer och fortroende,
vilket kan leda till férlust av affdrspartners, 6kad granskning frén
tillsynsmyndigheter och en storre risk for rattsliga dtgdrder och
ekonomiskt ansvar. Aven om SynAct avsdtter resurser for att
skydda sina informationssystem finns det ingen garanti fér att
sadana dtgdrder kommer att forhindra informationssdkerhetsbrott
som skulle kunna resultera i afférsmdssig, juridisk eller ekonomisk
skada, samt skada bolagets renommé, eller som skulle kunna

ha en vasentlig negativ effekt pd bolagets rérelseresultat och
finansiella stélining.

Risker relaterade till konkurrens och teknologisk utveckling
Lékemedelsindustrin &r en bransch praglad av hég och global
konkurrens, snabba teknologiska framsteg och omfattande
investeringsbehov. Bolagets konkurrenter kan vara sévdl stora
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multinationella féretag som mindre forskningsbolag verksamma
inom forskning kring inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar.
Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget
arbetar med narliggande omréden bestémma sig for att etablera
sig inom SynActs verksamhetsomrdde. Exempel pd konkurrenter till
bolaget ér andra ldkemedelsbolag som marknadsfor sé kallade
"JAK-h&mmare”, ett oralt Idkemedel som hammar inflammation.
Bolagets konkurrensférmdéga ér beroende av en rad olika

faktorer, sésom SynActs formdéga att genomféra sina strategier
pd ett I6nsamt satt, anstalla och bibehdlla kompetent och
professionell personal samt utveckla och ingé samarbeten med
samarbetspartners. Om bolaget misslyckas med att anpassa sig
efter teknologisk utveckling eller regulatoriska férvantningar, finns
det en risk att en framtida kommersialisering av bolagets produkter
blir mindre framgdngsrik eller helt uteblir. Harutéver finns en risk
att konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, har storre finansiella
och andra resurser &n SynAct och dess samarbetspartners, vilket
kan ge dem fordelar inom exempelvis forskning och utveckling,
kontakter med tillst&ndsmyndigheter, marknadsféring och
lansering av ldkemedel. Det finns darfér en risk att bolagets
konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare édn SynAct
och dess samarbetspartners, eller att de utvecklar produkter som
ar mer effektiva, har battre biverkningsprofil och ér mer prisvarda
&n bolagets potentiella produkter. Sddana konkurrerande
produkter kan begrénsa SynActs mojligheter att kommmersialisera
sina ldkemedelskandidater, inklusive bolagets primdra
l&kemedelskandidat resomelagon, och dérmed att generera
intakter i framtiden.

Risker relaterade tillmakroekonomiska faktorer, inklusive
pandemier

Makroekonomiska effekter, likt Covid-19-pandemin och andra
ekonomiska omvarldsfaktorer sédsom den rédande situationen

i Ukraina, kan negativt péverka bolagets intjéningsférmaga,
tillvéixtmaojligheter och rérelseresultat. Den generella efterfrégan
pd lakemedel péverkas av olika makroekonomiska faktorer och
trender, sésom inflation, deflation, I&gkonjunktur, handelshinder
och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgdng kan vidare
pdverka sjukvérdsbetalare, sdsom patienter, sjukhus, myndigheter
och forsdkringsbolag, och av denna anledning resultera i
forsémrad betalningsvilja fér Itkemedel. Darutdver kan osékra
marknadsférhdllanden, till exempel till foljd av spridningen

och konsekvenserna pandemier, ssom Covid-19, och kriget i
Ukrainag, ha en negativ inverkan pd SynActs mojligheter att ingd
samarbeten med tredje parter eller leverantérer. Aven om Covid-
19-pandemin inte har lika stor péverkan idag av foljer SynAct
utvecklingen utvarderar lampliga édtgdrder for att minimera
potentiella férseningar som skulle kunna uppstd i bolagets
verksamhet och dess pdgdende kliniska studier vid en eventuell
ny pandemi. Situationen i Ukraina har vidare lett till betydande
volatilitet pd de globala kreditmarknaderna och den globala
ekonomin. Det finns utifréin ovan en risk att bolagets kliniska
studier férsenas eller blir dyrare én vad bolaget planerat och att
resultaten fréin de kliniska studierna av denna anledning fordréjs,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pd bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

Efterfrégan pd Idkemedelsprodukter péverkas éven av den
politiska utvecklingen pé relevanta marknader. Flera initiativ for att
stavja stigande lakemedelskostnader har genomforts eller hdller
pd& att implementeras i USA och inom EU/EES, sé&val som p& andra
relevanta marknader, vilket kan péverka framtida forsaljning for
|6kemedelsféretag, inklusive SynAct. Om néigon av ovan risker
skulle intréffa skulle det kunna medféra att marknadsacceptansen
och prissattningen av bolagets Idkemedelskandidater péaverkas
negativt vid en eventuell framtida marknadslansering, vilket

skulle kunna medféra att bolaget erhdiller lagre ersattningar

vid en lyckad kommersialisering av en eller flera av bolagets
l&kemedelskandidater. Detta skulle i sin tur kunna ha en negativ
inverkan pd bolagets formdaga att generera intékter i framtiden,
samt resultera i sémre ersattningsmojligheter och lagre
ersattningsnivéer pd vissa marknader.

Risker relaterade till nyckelpersoner och medarbetare

SynAct har etablerat en organisation med kvalificerade
medarbetare for att skapa bdsta méjliga forutsattningar

for forskning, utveckling och kommmersialisering av bolagets
ldkemedelskandidater. SynActs nyckelpersoner och medarbetare
har hég kompetens och l&ng erfarenhet inom bolagets
verksamhetsomrdde och bolagets framtida tillvéxt ér i hég grad
beroende av féretagsledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolaget kan kommma

att misslyckas med att behdlla dessa nyckelpersoner eller
medarbetare och att rekrytera ny kvalificerad personal i
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framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pd bolagets
mojligheter att kommersialisera sina Idkemedelskandidater och
dérmed negativt pdverka bolagets I[dnsamhet och framtida
intjaningsféormaga.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till myndighetstilisténd och registrering

For att bolaget ska kunna genomfoéra kliniska studier samt
marknadsféra och/eller sélja ldkemedel mdste tillst&nd erhéallas
och registrering ske hos berérda myndigheter pd respektive
marknad, exempelvis Ldkemedelsverket i Sverige, den amerikanska
laskemedelsmyndigheten Food and Drug Administration (FDA) och
europeiska lékemedelsmyndigheten (EMA) inom EU. Att erhdlla
erforderliga tillsténd dr tids- och kostnadskrédvande och till sin
natur osdkert vad gdller resultat, viket kan férdyra, forsena eller
férhindra utvecklingen av SynActs Idkemedelskandidater, inklusive
bolagets huvudsakliga Iékemedelskandidat resomelagon. For det
fall SynAct, direkt eller via eventuella framtida samarbetspartners,
inte lyckas erhdlla nédvandiga tillstéind och registreringar fréin
myndigheter kan bolaget komma att pdverkas negativt i form av
att de kliniska studierna forsenas eller i varsta fall inte kan initieras.
Aven synpunkter pd SynActs féreslagna upplégg pé kommande
kliniska studier kan leda till férseningar och/eller kade kostnader
fér bolaget, och SynAct skulle kunna behéva genomfoéra ytterligare
kliniska prévningar, tillhandahdilla ytterligare data och information
och uppfylla ytterligare standarder fér myndighetsgodkédnnande
vilket kan vara kostsamt och tidskrédvande. Vidare kan gallande
regler och tolkningar av dessa komma att andras, vilket kan
komma att pdverka bolagets forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav i framtiden. Darutéver kan tillstdnd och
registreringar dterkallas efter att SynAct eller dess samarbets-
partners erhdllit dessa. For de fall bolaget enskilt, eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhdlla relevanta tillstand eller
registreringar, eller om tillst&ind eller registreringar &terkallas, kan
det resultera i 6kade kostnader, forseningar i utvecklingsarbetet, att
SynActs férmdga att generera intdkter helt eller delvis uteblir, eller
att bolaget tvingas l&dgga ner hela eller delar av sin verksamhet,
samt leda till att bolagets marknadsposition forsamras i
férhdllande till dess konkurrenter.

Aven efter marknadsgodkénnande, om det erhdlls, kommmer

bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga att uppfylla
myndighetskrav, déribland regulatoriska granskningar och tillsyn
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over marknadsforing och sékerhetsrapportering eller policyer.
Dartill kommer SynAct och dess samarbetspartners vara skyldiga
att félja regler for tillverkning av I&kemedel, inklusive regler

for testning, kvalitetskontroll och dokumentation av bolagets
produkter. Produktionsanléggningar mdste godkénnas vid
myndighetsinspektion och kommer dterkommande att vara
foremal for sddana inspektioner av myndigheter, vilket kan leda till
anmadarkningar och nya krav p& produktionen. Vidare dr ett erhdllet
myndighetsgodk&dnnande av bolagets Idkemedelskandidater i en
jurisdiktion inte ndgon garanti for ett myndighetsgodkénnande

i ndgon annan jurisdiktion. For det fall SynAct och dess
samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte foljer relevanta
myndighetskrav eller de specifika indikationer och villkor fér vilka
myndighetsgodk&nnande har beviljats, kan bolaget bli féremail
for boter, dterkallande av produkter, dterkallande av regulatoriska
tillsténd eller godkénnanden, andra operativa begrénsningar eller
straffrattsliga pafoljder.

Risker relaterade till patent och andra immateriella réttigheter
SynAct ér beroende av sin formdga att skydda sina
ldkemedelskandidater och innovationer, sarskilt dess primdra
l&kemedelskandidat resomelagon, genom immateriella
rattigheter, sésom patent, samt genom andra former av skydd
sésom dataexklusivitet, vilket begrénsar anvéndning av data
frén kliniska studier och ger den som genomfor studien tillfalliga
exklusiva rattigheter till att anvénda sddan data for att ansoéka
om marknadsgodkdnnande. Bevakning och upprdtthéllande

av immateriella rattigheter ar tids- och kostnadskrévande

och koncernen beddmer att dessa kostnader kan kommma att
oka framover om SynAct utvecklar sin portfolj av immateriella
rattigheter, exempelvis genom ytterligare patent eller
patentansokningar. Bolagets patentportfolj for resomelagon bestdr
av totalt nio patentfamiljer, for ytterligare information, se avsnitt
"Patent”.

Patent och andra immateriella réttigheter har en begrénsad
livsléngd och det finns en risk att beviljade patent inte ger

ett fullgott kommersiellt skydd, d& invéindningar eller andra
ogiltighetsansprék mot beviljade patent kan goéras efter
patentets beviljande. Om SynAct skulle tvingas férsvara

sina patentréttigheter mot en konkurrent, eller fér ett patent
ogiltigforklarat, kan detta medféra omfattande kostnader fér
koncernen. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for

SynAct férdelaktigt utfall, bli betydande. Det finns éven en risk att
omfattningen av ett godkdnt patent inte ar tillrackligt for att skydda
mot att andra aktérer utvecklar liknande Idkemedelskandidater.
Det finns vidare en risk att bolagets pagdende eller framtida
patentansdkningar drar ut pd tiden eller inte blir beviljade, eller

att SynAct inte lyckas registrera och fullfélja alla nédvéndiga
patentansékningar till en rimlig kostnad.

Det kan &ven visa sig att andra aktérer har ansékt om patent
avseende IGkemedelskandidater som omfattas av SynActs
patentansoékningar utan bolagets k&innedom, inklusive i
forhdllande till resomelagon som utgér koncernens enda
I&kemedelskandidat i klinisk fas. Det finns darfér en risk att

SynAct kan komma att goéra, eller pdstés gora, intrdng i patent
innehavda av tredje part. Ett eventuellt intréing i tredje parts
patent kan komma att begrénsa méjligheterna fér bolaget

eller dess eventuella samarbetspartners att anvénda SynActs
|&kemedelskandidater sésom planerat. Dédrmed kan bolagets
patentansdkningar komma att ha lagre prioritet i forhdliande till
andra patentansdkningar eller begréinsa mojligheten fér SynAct
att kommersialisera I&kemedelskandidater och erhdlla nédvéndigt
patentskydd, vilket i hég grad skulle péverka SynActs mojligheter
att vidareutveckla sina Idkemedelskandidater. Vidare finns det en
risk att négon av koncernens nuvarande eller tidigare anstdllda,
konsulter eller samarbetspartners gér ansprdk pd dganderdtten
till uppfinningar som har utvecklats av négon av dessa personer
dd& de betraktar den immateriella egendomen som sin egen. Om
ovan risker skulle materialiseras skulle det forsvara eller forhindra
fortsatt utveckling och framgdéngsrik kommersialisering av SynActs
lkemedelskandidater, och slutligen bolagets mojligheter att
generera licens- och forsdljningsintdkter i framtiden.

Risker relaterade till produktansvar, biverkningar och
forsdakringsskydd

D& SynAct ar verksamt inom Iédkemedelsbranschen ér bolaget
exponerat for olika ansvarsrisker sésom risken for potentiella
produktansvarskrav som kan uppstd i samband med tillverkning
av lakemedel, kliniska studier eller marknadsféring och férsdljining
av lakemedel for det fall SynActs Itikemedelskandidater
kommersialiseras. Till exempel kan patienter som deltar i
bolagets pagdende och eventuella framtida kliniska studier,
eller personer som pd& annat satt kommer i kontakt med SynActs
ldkemedelskandidater, drabbas av biverkningar eller andra
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relaterade skador pd grund av oénskade effekter hos bolagets
lakemedelskandidater. Aven om kliniska studier skulle utféras av
en samarbetspartner finns det risk for att bolaget kan kommma

att héllas ansvarigt for eventuella tillbud. Potentiella biverkningar
eller produktansvarskrav kan férsena eller stoppa SynActs
utvecklingsarbete samt begrdnsa eller férhindra den kommersiella
anvéndningen av koncernens lékemedelskandidater och dérmed
leda till 6kade kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pd SynActs mojligheter att generera I6nsamhet.

Det finns vidare en risk att bolaget kan kormma att bli stémt av
patienter som drabbas av biverkningar, dels av férsdkspersoner
och patienter inom ramen for SynActs kliniska studier, dels frén
andra personer som i framtiden kan komma att anvénda bolagets
|&kemedel, varvid SynAct kan komma att bli skadesténdsskyldigt.
Eventuella ansprdk mot bolaget kan éven ha en negativ

inverkan pd bolagets anseende och affdrsrelationer. SynActs
férsakringsskydd kan visa sig vara otillrgckligt for att técka
eventuella kostnader som kan uppstd till féljd av biverkningar
eller andra produktansvarskrav, exempelvis om ett krav ligger
utanfor férsakringsskyddet eller om skadesténdskravet dverstiger
forsakringsbeloppet. Dartill técker denna typ av férsakringar
normalt inte renommeéskador som kan uppkomma oavsett
utgdngen av ett eventuellt ansvarskrav. Det finns ddérfor en risk
att bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan técka eventuella
framtida rattsliga krav som riktas mot SynAct, vilket kan medféra
betydande kostnader och ha en negativ inverkan p& SynAct och
dess verksamhet, sévdl anseendemdssigt som finansiellt.

Risker relaterade till regulatorisk regelefterlevnad

I egenskap av I&kemedelsbolag ar SynAct i stor utstréckning
foremal for regelefterlevnad avseende olika lagar och
férordningar. Den regulatoriska miljon innefattar bland annat
lagar och férordningar som reglerar kliniska studier, sékerheten
och effektiviteten for IGkemedelskandidater samt miljérattsliga
lagar som reglerar anvéndning, lagring och avyttrande av
skadliga kemikalier och liknande material samt specificerade
avfallsprodukter. Det finns en risk att SynAct misslyckas med att
efterleva lagar och bestémmelser pé& grund av att dess tolkning
av regelverken dr felaktig eller att bolaget inte har haft mojlighet
att anpassa sin verksamhet till nya lagar och regler. Kostnaden
foér regelefterlevnad kan bli betydande och SynAct kan sakna
de resurser som krdvs foér regelefterlevnad. Om SynAct inte foljer
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eller bryter mot tillédmpliga lagar och férordningar eller om dess
tolkning av tillédmpliga lagar och férordningar ér felaktig, kan det
leda till sanktioner eller p&féljder frén relevanta myndigheter,
uteslutning fran statligt finansierade sjukvardsprogram, ytterligare
rapporteringskrav eller skada p& SynActs renommeé. Dessutom
kan lokala regler, férordningar och administrativa bestédmmelser
skilja sig avsevart frén jurisdiktion till jurisdiktion och &tgérder
som har vidtagits for att félja lagar i en jurisdiktion kan vara
otillréickliga nar det galler regelefterlevnad i en annan jurisdiktion.
Dartill ar de lagar, férordningar och administrativa bestdmmelser
som bolaget har att efterleva dven féremdl for forandringar

over tid, och SynAct ér dérmed exponerat for risker som uppstér
pd grund av den regulatoriska osdkerheten och den snabbt
féranderliga och véxande regulatoriska miljén, inklusive risken att
de grundlaiggande foérutsattningarna for koncernens verksamhet
och afférserbjudande kan féréndras eller att mojligheternai till
marknadstilltréide pdverkas negativt.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Inom ramen fér bolagets verksamhet samlar SynAct in

och behandlar personuppgifter hanférliga exempelvis till

patienter som deltar i bolagets kliniska studier och SynActs
anstdllda. SynAct omfattas dérmed av Europarlamentets och
r&dets férordning (EU) 2016/679 ("GDPR"). De personuppgifter
bolaget besitter kan &ven omfatta uppgifter om hdalsa, vilket

bland annat medfér ett krav pd att SynAct ska ha ett utsett
dataskyddsombud. Dataskyddsombudet ska bland annat ge

réd och stéd &t organisationen avseende behandlingen av
personuppgifter, bidra med réd vid genomférande av sé kallade
konsekvensbeddmningar avseende dataskydd samt évervaka
bolagets efterlevnad av GDPR. SynAct har vidtagit dtgdrder for att
s@kerstdlla en sdker personuppgiftshantering och férvéntar sig
aven forts@ttningsvis avsatta resurser for efterlevnad av GDPR samt
for att utvardera behovet av ytterligare regelefterlevnadsdtgdrder.
Sé&dana dtgdrder kan visa sig bdde kostsamma och tidskrévande
for bolaget, vilket kan f& en negativ inverkan pd& SynActs resultat.
Det finns en risk att bolaget fér nérvarande, eller i framtiden, inte
kommer att uppfylla de krav som GDPR medfor. Harutéver finns det
en risk att IT- och systemavbrott eller intréng kan leda till Iéckage
av personuppgifter och annan k&nslig information. Felaktig eller
otillracklig personuppgiftsbehandling, brister i bolagets skyldigheter
gentemot de vars personuppgifter behandlas samt andra
overtrédelser enligt GDPR kan medféra sanktioner i form av boter

uppgdende till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent av Koncernens
arliga omsattning, vilket kan medféra betydande kostnader och

ha en vasentlig negativ inverkan pé bolaget och dess verksamhet,
séval anseendemdssigt som finansiellt.

Risker relaterade till know-how, affdrshemligheter och sekretess
SynAct ér beroende av afférshemligheter och know-how

som utvecklas i verksamheten, vilka inte pd samma satt som
patent och andra immateriella réttigheter kan skyddas genom
registrering. Detta rér exempelvis information om innovationer
som annu inte patentsdkts samt kunskap om koncept, metoder
och processer. SynAct anvdénder sig av sekretessavtal med
anstdllda, konsulter, rédgivare och samarbetspartners for

att skydda féretagshemligheter och know-how, men dessa
overenskommelser kan visa sig otillréckliga for att forhindra att
féretagshemligheter och know-how avsléjas och sprids utan
bolagets kontroll, vilket medfér en risk att konkurrenter kan ta

del av och utnyttja féretagshemligheter och know-how som

har utvecklats av bolaget. Sddan okontrollerad spridning av
konfidentiell information kan negativt p&verka utvecklingen av
SynActs ldkemedelskandidater om informationen exempelvis
skulle anvéndas for att utveckla potentiellt konkurrerande
I&kemedelsprodukter eller fér annan kommersiell anvéndning utan
att bolaget kompenseras for eller pd annat satt far del av detta.
Det kan &ven innebdra att det blir mindre attraktivt fér SynAct att
utveckla och kommmersialisera sina Idkemedelskandidater vilket kan
innebdra att bolagets framtida intjéningsféorméga begrénsas.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Forskning och utveckling av Idkemedel &r en kapitalintensiv
verksamhet. De forskningsprojekt som SynAct bedriver kombinerat
med att bolaget inte genererar, och inte heller har genererat,
négra forsaljningsintdkter, medfér betydande kostnader och
det finns en risk att bolagets forskningsprojekt kan komma

att bli mer tids- och kostnadskréivande &n planerat. Som
framgdr ovan i detta avsnitt ar den fortsatta utvecklingen

av SynActs ldkemedelskandidater och férutsattningarna for
marknadslansering férenade med risker och stor osékerhet som
kan leda till att kommersialisering férsenas eller helt uteblir. Det
kan darfér ta léng tid innan bolagets Iékemedelskandidater
kommersialiseras och I6pande kassafléde kan genereras

frén koncernens rorelse. Eventuella férseningar i SynActs
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forskningsprojekt kan komma att innebdra att positivt kassafléde
genereras senare dan planerat. Bolaget kan darfoér, beroende pd
ndr ett positivt kassafléde kan uppnds, éven i framtiden behdva
anskaffa ytterligare kapital. Det finns en risk att bolaget inte kan
anskaffa eventuellt kapital ndr behov uppstdr eller att det inte
kan anskaffas pd for SynAct fordelaktiga villkor, vilket kan péverka
bolagets verksamhet och finansiella stalining vasentligt negativt.
Om SynAct inte kan erhdlla tillréicklig finansiering kan bolaget

bli tvunget att stoppa planerade forskningsprojekt, genomféra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller
tvingas bedriva verksamheten ilagre takt &n planerat, vilket kan
leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av bolagets
l&kemedelskandidater, inklusive dess huvudsakliga kandidat
resomelagon, samt férsenade eller uteblivna licens- och
férsaljningsintakter.

Skatterelaterade risker

SynAct har sitt séte i Sverige, men en stor del av koncernens
operationella verksamhet bedrivs genom det danska
dotterbolaget SynAct Pharma ApS. De skattedvervéganden

som bolaget gor ér baserade pd tolkningar av gdllande
skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler samt krav
frdin relevanta skattemyndigheter i Sverige och Danmark samt
andra ladnder ddr SynAct bedriver verksamhet. Det finns en risk
att bolagets forstéelse for, eller tolkning av, nédmnda lagar och
bestdmmelser inte &r korrekt i samtliga avseenden. Darutéver
kan skattemyndigheter i relevanta lander géra bedémningar
och fatta beslut som skiljer sig fréin bolagets forstéelse for,

eller tolkning av, némnda lagar och bestémmelser. Sarskilt vid
koncerninterna transaktioner och internprissattning (Eng. transfer
pricing) som involverar flera lénder kan skattemyndigheter i ett
land inta en position som skiljer sig frén den position SynAct eller
skattemyndigheter i andra Iénder intagit gdllande tolkning av
lagar, avtal eller andra bestémmelser.

For det fall bolagets skattesituation skulle féréandras pd grund

av beslut frén relevanta skattemyndigheter eller p& grund av
férandringar i lagar, avtal eller andra bestémmelser, eventuellt
med retroaktiv verkan, kan det ha en vésentlig negativ inverkan pé
koncernens rérelseresultat. Att bestrida ett sédant beslut kan vara
kostsamt och utdraget och om SynAct misslyckas med att bestrida
ett sddant beslut kan det leda till en 6kad skattekostnad, inklusive
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avgifter och réintekostnader.

Det kan inte kan uteslutas att SynActs konsulter riskerar att anses
som anstdllda i koncernen och dérmed omfattas av tillamplig
arbetsrattslig lagstiftning, inklusive men inte begransat till ratt

till semesterersdttning, uppségningstid, sjukldn, pension och
féraldraledighet. Vidare kan de relevanta konsulterna vara
skyddade av utléndsk arbetsrattslig lagstiftning trots att lagvalet
i konsultavtalen anger svensk eller dansk ratt. En arbetsgivare ar
dessutom skyldig att hdlla inne inkomstskatt och att inte innehdlla
inkomstskatt kan leda till béter och/eller en skyldighet att betala
den inkomstskatt som dr utestdende, vilket kan leda till dkade
kostnader for koncernen. Det finns éven en risk att SynAct blir
foremal for krav frain skattemyndigheter om konsultférhdllandena
skulle kommma att klassas som anstdliningsférhéllanden enligt
tillamplig lagstiftning. Ovannamnda risk i férhéllande till konsulter
kan aven gdlla i forhdllande till avslutade konsultférhdllanden,
sésom bolagets historiska konsultavtal med VD, CSO och COO,
som tidigare utférde sina uppdrag pd konsultbasis.

Risker relaterade till valutakursféréindringar

SynAct har sitt sate i Sverige och redovisningsvalutan fér
koncernens rékenskaper ar SEK, vilket innebdr att transaktioner

i utlndsk valuta omrdaknas till SEK. En stor del av bolagets
verksamhet bedrivs genom det rorelsedrivande dotterbolaget
SynAct Pharma ApS, vars redovisningsvaluta ér DKK. Valuta-

floden i samband med kdp och férsdljning av varor och tjéinster

i andra valutor én SEK ger upphov till en sé kallad transaktions-
exponering. Bolaget &r i ménga fall beroende av internationella
underleverantorer for att utféra studier och produktion av material.
Bolaget ar darfor exponerat for valutarisk genom de inkdp av
tjéinster och insatsmaterial for forskning och utveckling som goérs

i olika valutor. SynActs inkdp gors till dvervégande del i valutorna
SEK, DKK och EUR. Valutakursférandringar kan darfér komma att
pdverka koncernens kassafléde, resultatrdkning och balansrékning
negativt.

Finansiell utveckling

Omsdttning

Nettoomsdattningen fér 2024, uppgick till 0 TSEK (0). Bolaget
forvantas inte generera nagra intdkter forran tidigast efter
avslut av det planerade fas 2-programmet avseende

I&kemedelskandidaten resomelagon, eller tidigast 2026.

Forsknings- och utvecklingskostnader (Fou)

Totala kostnader fér FoU uppgick till 49 312 (105 055) TSEK. Féretaget
aktiverar inga utgifter for utvecklingsprojektet resomelagon
eftersom man inte anser att aktiviteterna och projektet moter
kraven for kapitalisering i IAS 38 — Immateriella tillgdngar.

For ytterligare information hdanvisas till not 2 till de finansiella
rapporterna.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick under 2024 till 40 492 (44 826)
TSEK. Samtliga kostnader relaterade till optionsprogrammen
ingdr som en del av administrationskostnaderna, se not 10 -
Aktierelaterade ersdttningar.

Ovriga rérelseintékter/kostnader
Féregdende dr inkluderade en nedskrivning av goodwill om 74 558
TSEK relaterad till TXP-forvarvet.

Finansnetto
Finansnetto var 842 (220) TSEK och p&verkas framst av
vaxelkursforandringar.

Skatt pd periodens resultat

Koncernens skatt blev 8 424 (8 466) TSEK. Enligt dansk skatterdtt
(skattekreditordningen) ar dotterbolaget SynAct Pharma ApS
berattigat att erhdlla en skatteintékt for en del av de utgifter som
kategoriseras som FoU upp till ett tak p& 25 MDKK, vilket med en
bolagsskatt pd 22% ger en maximal intékt pé& 5,5 MDKK. Se not 13 till
de finansiella rapporterna for ytterligare information.

Periodens resultat
Koncernens resultat fér 2024 uppgick till 82 401 (215 810) TSEK.

Likviditet, balansrdkning och fortsatt drift

Koncernens likvida medel per den 31 december 2024 uppgick till
61209 (62 395) TSEK. Fordran p& de danska skattemyndigheterna
som féljer av den sd kallade “Skattekreditordningen” (se Skatt

pd& periodens resultat ovan samt not 13 fér mer information)
uppgick till 8 469 (8 188) TSEK. Bolagets tillgodohavande under
"Skattekreditordningen” avseende 2024 berdknas utbetalas i
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november 2025.

Férutbetalda kostnader uppgick till 18 366 (258) TSEK. Okningen sedan jémférelseperioden beror
framst pé& de initiala betalningarna till den CRO som hanterar den pé&gdende kliniska studien
ADVANCE ddr dessa kostnadsférs under dret.

Kassaflodet uppgick till -1 792 (-45 823) TSEK. | finansieringsverksamheten avser 88,0 MSEK
emissionsbeloppen frén de under aret genomférda riktade emissionerna som slutfordes i
april respektive december. Motsvarande likvid frén den riktade emissionen pd 54,7 MSEK som
genomfoérdes i oktober 2023.

Styrelsen har faststallt att dess nuvarande likvida medel &r otillréckliga for dess likviditetsbehov
under de kommande 12 m&naderna (frén pdskrift av &rsredovisningen den 10 april 2025). Styrelsen
foljer darfor situationen och utvarderar olika ekonomiska alternativ inklusive timing och storlek pd&
kapitalanskaffning som kan vara till férdel for féretaget. Styrelsen har en positiv syn pé att kunna
genomfoéra en for bolaget férdelaktig kapitalanskaffning.

Moms

SynAct Pharma har tidigare nekats avdrag fér ingdende moms avseende dren 2018 och tidigare.
Bolaget har bestridit detta varfér man éverklagat till Férvaltningsratten i Malmé. Under processen i
Forvaltningsrdatten gick Bolaget med pd att inbetala en del av tvistebeloppet, ungefér 2 MSEK, och
bokférde resterande belopp som en skuld i balansrékningen, ca 1,6 MSEK.

| december 2021 meddelade Forvaltningsrétten dom i Bolagets favor i maélet, varvid avdrag
medgavs. Skatteverket dverklagade Forvaltningsréttens dom till Karnmarrdtten som den 6
september 2022 avslog éverklagandet.

Den 3 november 2022 dverklagade Skatteverket Kammarrdttens dom och ansékte om
provningstillstéind i Hogsta férvaltningsdomstolen (HFD). Den 18 april 2023 meddelade HFD
provningstillstdnd till Skatteverket, vilket innebdr att mélet prévas av domstolen. Den 28 majj
2024 meddelade HFD att domstolen bifaller Skatteverkets éverklagande samt upphdéver
férvaltningsrattens och kammarréttens domar och érendet ér dédrmed sténgt.

Personal och ersdttning till ledande befattningshavare

Vid drets slut uppgick antalet anstéllda till 6 (5). 3 (2) medarbetare var anstallda inom forskning
och utveckling och 3 (3) inom administration. Det har under dret funnits konsultavtal p&
marknadsmdssiga villkor mellan Bolaget och ledande befattningshavare. Se vidare not 9 till de
finansiella rapporterna.

SynAct Pharma ska erbjuda marknadsmdssiga erséttningsnivéer och anstdliningsvillkor
som mojliggdr formagan att kunna rekrytera och bibehdlla ledande befattningshavare och

nyckelkompetens.

Incitamentsprogram
Under 2024 har SynAct haft ett av styrelsen godkdnt bonusprogram som técker samtliga
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FLERARSJAMFORELSE

Utveckling av verksamhet, stdlining och resultat

Flerarsoversikt koncernen

(TSEK) 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsdttning - - - - -
Rérelseresultat -89980 -224496 -105705 -76 699 -31285
Resultat efter finansiella poster -90825 -224276 -107065 -76809 -31304
Arets resultat -82 401 -215 810 -99 205 -69 304 -26 551
Balansomslutning (TSEK) 270520 228019 142597 38369 21593
Soliditet (%) 79% 77% 89% 54% 73%
Resultat per aktie (SEK) -2,08 -6,64 -3,60 -2,68 -123
Forsknings och utvecklingskostnader/rérelse- 55% 47% 66% 79% 73%
kostnader, %

Flerdrséversikt moderbolaget

(TSEK) 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsdattning 6 969 8262 5144 1637 1697
Resultat efter finansiella poster -90623 -149529 -130970 -60 966 -72 267
Balansomslutning 257757 230768 119 225 45334 31068
Soliditet (%) 94% 93% 93% 89% 87%
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anstdllda. Bonusmdlen, som var gemensamma for all personal,
har varit tydligt definierade milstolpar inom bolagets forskning och
utveckling samt évriga viktiga projekt. Méluppfylinad har granskats
av ersdttningsutskottet och faststdllts av styrelsen. Inga andra
incitamentsprogram pdverkade verksamhetsdret.

Vid bolagsstdmman i maj 2024 antogs tvd personaloptions-
program, ett foér styrelsen och ett fér management och évriga
anstdllda. Bédda programmen beskrivs ndrmare i not 10 i de
finansiella rapporterna.

Riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare
Vid drsstémman 2021 antogs foljande riktlinjer for ersdttning till
ledande befattningshavare. Styrelsen har inte féreslagit ndgon
andring av riktlinjerna infér drssttmman 2025.

Vem riktlinjerna omfattar och riktlinjernas tillamplighet

Dessa riktlinjer omfattar de personer som ingdr i SynAct Pharma
AB:s ("SynAct” eller "Bolaget”) koncernledning (inklusive VD).
Riktlinjerna omfattar éiven eventuell ersdattning till styrelseledamoter
for arbete utdver styrelsearvode.

Riktlinjerna ska tillampas pd ersattningar som avtalas, och
férandringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter
det att riktlinjerna antagits av drsstédmman 2021. For ledande
befattningshavare som utfér sitt uppdrag pd konsultbasis ska
riktlinjerna tilldmpas i tillimpliga delar. Riktlinjerna omfattar
inte ersattningar som beslutas av bolagsstaémman, sésom
exempelvis arvode till styrelseledamdéter samt aktierelaterade
incitamentsprogram.

Riktlinjernas framjande av Bolagets affdarsstrategi, Idngsiktiga
intressen och hdllbarhet

SynAct dr ett kliniskt fas 2-bolag som bedriver forskning och
utveckling inom inflammatoriska sjukdomar. Bolaget har en
plattformsteknologi baserad pé en ny klass Idkemedelskandidater
som riktar sig mot akuta férsémringar i kroniska inflammatoriska
sjukdomar med det primdra syftet att stimulera naturliga
l&ékningsmekanismer. SynActs affdrsstrategi innefattar i korthet att
driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att séikra proof-of-concept,
d.v.s. stod for klinisk relevans. Bolagets ambition &r att genomféra
flera fas 2-studier, for att sedan teckna kommersiella avtal med ett
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eller flera stérre ldkemedelsbolag. For mer information om SynActs
afférsstrategi hénvisas till SynActs senaste drsredovisning.

En framgdngsrik implementering av SynActs afférsstrategi och
tillvaratagandet av SynActs I&ngsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, forutsdtter att Bolaget kan rekrytera och behdlla
ledande befattningshavare med god kompetens och kapacitet
att n& uppstallda mal. For detta krdvs att SynAct kan erbjuda
marknads- och konkurrensmdassig ersattning vilka dessa riktlinjer
mojliggor.

Formerna av erséttning m.m.

Ersattningen ska vara marknads- och konkurrensmdssig och ska
bestd av féljande komponenter: fast 16N, rérlig kontant ersattning,
pensionsférmdner och andra férmdéner. Erséttningens nivé

for varje enskild ledande befattningshavare ska vara baserad

pd faktorer sésom arbetsuppgifter, kompetens, erfarenhet,
befattning och prestation. Bolagsstdmman kan darutdver — och
oberoende av dessa riktlinjer — besluta om exempelvis aktie- och
aktiekursrelaterade ersdattningar.

Betraffande anstalliningsférhdllanden som lyder under andra regler
an svenska far, sdvitt avser pensionsféormdner och andra formdner,
vederbérliga anpassningar ske for att félja séidana tvingande
regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers évergripande
andamadl sé I&ngt mojligt ska tillgodoses.

Fast I6n

VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas en fast
arlig kontant 16n. Den fasta I6nen ska faststdllas med hdnsyn tagen
till den ledande befattningshavarens kompetens, ansvarsomrdde
och prestation. Omprévning av den fasta 16nen bor ske drligen.

For ledande befattningshavare som utfér sitt uppdrag pé
konsultbasis ska konsultarvode utgd i enlighet med éverenskomna
faktureringsprinciper.

Rorlig kontant ersattning

Forutom fast 16n kan VD och andra ledande befattningshavare,
enligt separat éverenskommelse, erhdlla rérlig kontant erséttning.
Rorlig kontant ersattning som omfattas av dessa riktlinjer ska
syfta till att frémja SynActs affdrsstrategi och I&ngsiktiga intressen,

inklusive dess hdllbarhet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rérlig kontant ersattning
ska kunna maétas under en period om ett eller flera ér. Den arliga
rérliga kontanterséttningen fér som hégst utgéra 50 procent av
den fasta darliga 16nen for VD och hogst 50 procent av den fasta
arliga 16nen for dévriga ledande befattningshavare. Den rorliga
kontantersdttningen ska inte vara pensionsgrundande, i den man
inte annat foljer av tvingande kollektivavtalsbestdmmelser.

Den rérliga kontantersdttningen ska vara kopplad till ett eller

flera férutbestémda och matbara kriterier som kan vara
finansiella, sédsom milstolpe-ersattningar, omsdttningsmal och
budgetuppfyllelse eller icke-finansiella, sésom uppndende av
kliniska milstolpar. Genom att malen pd ett tydligt och mdétbart satt
kopplar de ledande befattningshavarnas ersdttning till SynActs
finansiella och operativa utveckling frémjar de genomférandet av
Bolagets affdarsstrategi, Idngsiktiga intressen och héllbarhet.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterierna fér utbetalning av
rorlig kontant ersattning har avslutats ska det beddémas respektive
faststdllas i vilken utstréckning som kriterierna har uppfylits.
Ersattningsutskottet ansvarar for sédan beddmning. Uppfyllande
av finansiella kriterier ska faststdllas baserat pd den av Bolaget
senast offentliggjorda finansiella informationen. Styrelsen ska ha
mojlighet att helt eller delvis &terkréiva rorlig kontant erséttning
som utbetalats pd grundval av uppgifter som senare visat sig vara
felaktiga.

Ytterligare rorlig kontant ersattning kan utgéd vid extraordindra
omsténdigheter, forutsatt att sédana extraordindra arrangemang
endast gors pd individniva antingen i syfte att rekrytera eller
behdlla befattningshavare, eller som ersattning for extraordindra
arbetsinsatser utdver personens ordinarie arbetsuppgifter. Sddan
ersattning fér inte dverstiga ett belopp motsvarande 50 procent
av den fasta &rliga l6nen samt inte utges mer &én en géing per ar
per individ. Beslut om s&dan ersattning ska fattas av styrelsen efter
beredning av ersattningsutskottet.

Pensionsférmdner
Pensionsférmdner, inklusive sjukférsékring, ska vara premie-
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bestdmda, i den man befattningshavaren inte omfattas av
formdansbestdmd pension enligt tvingande kollektivavtals-
bestdmmelser. Premierna foér premiebestémd pension, inklusive
sjukforsakring, fér uppgd till hégst 30 procent av den fasta drliga
I6nen.

Andra férmaner

Andra formdner fér innefatta bland annat livforsdkring,
sjukvérdsforsakring och bilférmdn. Premier och andra kostnader i
anledning av sddana férmdner fér sammanlagt uppgé till hogst 16
procent av den fasta drliga [6nen.

Upphérande av anstdlining och avgangsvederlag

Vid uppségning frain SynActs sida far uppségningstiden vara hogst
tolv ménader. Avgdngsvederlag, utéver 16n och andra ersattningar
under uppsdgningstid, fér inte déverstiga ett belopp motsvarande
tolv gdnger den kontanta mdnadslénen. Vid uppségning frén den
ledande befattningshavarens sida fér uppsdgningstiden vara
hogst sex méanader.

Ddrutéver kan erséttning for eventuellt dtagande om konkurrens-
begransning utgd for att kompensera fér eventuellt inkomstbortfalll.
S&dan ersdttning ska endast utgd i den utstréickning som den
tidigare ledande befattningshavaren saknar rétt till avgéngs-
vederlag. Ersdttningen ska baseras pd den fasta 16nen vid
tidpunkten for uppségningen och ska uppgé till hdgst 60 procent
av den fasta I6nen vid tidpunkten fér uppségningen, om inte annat
foljer av tvingande kollektivavtalsbestémmelser, och utgd under
den tid som &tagande om konkurrensbegrénsning gdiller, vilket ska
vara hogst tolv mdanader efter anstdliningens upphérande.

L6n och anstdllningsvillkor for anstallda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer
har 16n och anstdliningsvillkor for SynActs anstdallda beaktats
genom att uppgifter om anstdlldas totalersattning, ersdttningens
komponenter samt ersdittningens okning och ékningstakt dver tid
har utgjort en del av styrelsens beslutsunderlag vid utvérderingen
av skaligheten av riktlinjerna och de begrédnsningar som féljer av
dessa.

Konsultarvode till styrelseledaméter
I den man styrelseledamot utfor arbete for Bolagets rdkning, utéver
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styrelsearbetet, ska ett marknadsmdssigt konsultarvode for sddant
arbete kunna utgd till styrelseledamot eller till av styrelseledamot
kontrollerat bolag, under forutséttning att tjéinsterna bidrar till
implementeringen av SynActs affarsstrategi och tillvaratagandet
av SynActs langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

Berednings- och beslutsprocess

| ersattningsutskottets uppgifter ingér bland annat att bereda
styrelsens beslut om férslag till riktlinjer for ersdttning till ledande
befattningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag till nya
riktlinjer &tminstone vart fijérde ér och lagga fram forslaget for
beslut vid drsstdmman. Riktlinjerna ska gdilla till dess att nya
riktlinjer antagits av bolagsstdmman. Ersattningsutskottet ska
aven félja och utvardera program for rorliga ersattningar till
bolagsledningen, tilldmpningen av riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare samt gdllande ersdttningsstrukturer
och ersattningsnivéer i Bolaget. Erséttningsutskottets ledamoter
ska vara oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen.
Vid styrelsens behandling av och beslut i ersattningsrelaterade
frégor ndrvarar inte VD eller andra personer i bolagsledningen, i
den mdn de berors av frégorna.

Avvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt fréngd riktlinjerna helt eller

delvis, om det i ett enskilt fall finns sdrskilda skal fér det och ett
avsteg ar nédvandigt for att tillgodose Bolagets I&ngsiktiga
intressen, inklusive dess hdllbarhet, eller for att sékerstdlla

Bolagets ekonomiska bérkraft. Som angivits ovan ingdr det i
ersdttningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i
ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg frén riktlinjerna.

Riktlinjerna ovan antogs av arsstémman 2021 och gailler i fyra dr,
forutsatt att styrelsen inte foreslé@r en dndring. Styrelsen har inte for
avsikt att andra i riktlinjerna infér drsstémman 2025.

MODERBOLAGET

Intdkter, resultat och finansiell stdllning

Moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) éiger och férvaltar aktierna
i SynAct Pharma ApS och TXP Pharma AG. SynAct Pharma AB
registrerades den 12 april 2016 i samband med férberedelserna for
den initiala borsintroduktionen.

Under 2024 debiterades management fees inom koncernen.

I moderbolaget har 6 969 (8 262) TSEK redovisats som netto-
omsé@ttning och 3 969 (4 846) TSEK som administrativa kostnader.
Moderbolagets rérelsekostnader uppgdr till 29 328 (31 280) TSEK.

Under dret har icke-villkorade aktiedgartillskott IGmnats till SynAct
Pharma ApS med 61377 (71 992) TSEK. Arets resultat uppgick till 90
623 (149 529) TSEK.

Kassa och bank uppgick vid utgdngen av dret till 46 752 (44 133)
TSEK och eget kapital har ékat till 241 360 (214 072) TSEK.

Finansiella risker
Moderbolagets finansiella risker sammanfaller i allt vésentligt med
koncernens.

Aktien

Per den 31 december 2024 uppgick det totala antalet utestéende
aktier till 46 487 467 (35 570 980). Samtliga aktier &r stamaktier och
har lika ratt till bolagets vinst, och varje aktie berdattigar till en rost
pd darsstémman. Vid drsstémman fér varje réstberdttigad rosta for
det fulla antalet &gda eller féretrddda aktier utan begrdnsning i
rostetalet. Kvotvardet pd aktierna ér 0,125 kronor per aktie.

Antalet aktier ska enligt bolagsordningen vara légst 30 000 000
och hogst 120 000 000.

Aktien handlas sedan den 12 juli 2022 p& Nasdag Stockholm
under tickern SYNACT. Sedan bérsintroduktionen 2016 och fram
till noteringen pé& Nasdaq var aktien noterad pé Spotlight Stock
Market.

Agarférhéllanden den 31 december 2024

De tio stérsta éigarna vid utg&ngend av éret var: NBCD A/S 114 %,
Avanza pension 9,8 %, Bioinvest ApS 5,6 %, Thomas Ringberg 5,5 %,
Nordnet Pensionsforsdkring 4,0 %, Thomas von Koch 2,4 %, Oliver
Aleksov 19 %, Kenneth Bjerg-Nielsen 1,6 %, Torbjorn Bjerke 1,6 % och
OR Invest A/S 1,0 %.

Egna aktier
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SynAct Pharma AB éger inga egna aktier.

Bemyndigande

P& drsstémman i maj 2024 bemyndigades styrelsen att fram

till nésta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
avvikelse fran aktiedigarnas foéretradesratt och med eller

utan villkor om apport, kvittning eller andra villkor, besluta om
nyemission av aktier, emission av konvertibler och/eller emission
av teckningsoptioner. Skdlet till att avvikelse frén aktieGigarnas
foretradesrdtt ska kunna ske ér att mojliggéra for Bolaget att
anskaffa rérelsekapital, att genomfora foretagsforvary eller forvary
av rérelsetillgdngar samt att moéjliggéra emissioner till industriella
partners inom ramen fér samarbeten och allianser.

Det totala antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt
tillkomma genom konvertering av konvertibler och/eller utnyttjonde
av teckningsoptioner) far hégst uppgd till 10 procent berdknat pé
antalet utestéiende aktier i samband med det forsta utnyttjandet
av bemyndigandet.

I den mdn emission sker med avvikelse frén aktieigarnas
foretradesrdatt ska emissionen ske p& marknadsmadssiga villkor.

Nyemissioner

Riktade emissioner

Den extra bolagsstémman 24 april 2024 beslutade att godkanna
styrelsens férslag, frén 26 mars, om en riktad emission till ett fatal
investerare. Den riktade emissionen dkade antalet aktier med 5 725
484 till totalt 41 296 464 aktier och tillférde bolaget 49,2 MSEK fore
avdrag fére emissionskostnader.

Den extra bolagsstédmman 13 december 2024 beslutade att
godkdanna styrelsens forslag, fréin 20 november, om tre riktade
emissioner till styrelsen, ledningen och ett f&tal investerare. Genom
dessa riktade emissioner kade antalet aktier med 5 191 003 till
totalt 46 487 467 aktier och tillférde bolaget 44,9 MSEK fére avdrag
fér emissionskostnader.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och det finns
inga garantier for att det for ett visst &r kommer att féreslds eller
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beslutas om négon utdelning i bolaget. Bolaget planerar inte att
I&mna né&gon utdelning under den ndrmaste tiden. Forslag pd
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i
SynAct och ddrefter framléggas for beslut p& drsstdmma. Bolaget
har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Forslag till resultatdisposition

Till &rsstémmans férfogande stér féljande vinstmedel:

Fritt eget kapital i moderbolaget TSEK
Overkursfond 739 588
Balanserat resultat -413 731
Arets resultat -90 623

Summia fritt eget kapital i moderbolaget 235234

Styrelsen féresldr att négon utdelning inte ldmnas foér
rékenskapsdret 2024 samt att tillgéngliga medel dverférs i ny
rakning.
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Véasentliga héndelser under dret och efter rapportperioden

Q1

< Under januari mdnad utdkade bolaget sitt Reumatology Clinical Advisory Board med tre nya
mycket erfarna rédgivare. Styrelsen mottog en begdran om att kalla till en extra bolagsstémma.

« | februari utséig bolaget Kirsten Harting till Chief Medical Officer och mediem av koncernledningen
i SynAct, med tilltréde den 15 februari. Bolaget offentliggjorde ocksd ytterligare data frén den
kliniska fas 2b-studien EXPAND som stédjer fortsatt utveckling av resomelagon fér behandling av
reumatoid artrit. Marina Bozilenko meddelade uttréide ur styrelsen p& egen begdran.

* P& begdran av >10% av aktiedgarna holls en extra bolagsstédmma den 20 mars 2024. Den extra
bolagstdmman beslutade i enlighet med férslaget att valja en ny styrelse for tiden intill slutet av
drsstémman 2024. Styrelsen utség Jeppe @vlesen till VD for SynAct.

* | mars meddelade bolaget utfall av den oberoende granskningen av den kliniska 4 veckors-
studien RESOLVE fas 2a i RA. Bolaget offentliggjorde avsikt att genomféra riktade emissioner av
aktier och avslutade framgdngsrikt bookbuilding-forfarandet som tillfor bolaget cirka 49 MSEK
och kallar darmed till extra bolagsstémma i Synact Pharma AB.

Q4

* | november meddelade bolaget att men erhdllit EU-godkdnnande
for fas 2b-studien ADVANCE med resomelagon (AP1189). Bolaget
meddelade avsikten att genomféra riktade nyemissioner om totalt
cirka 45 mkr och en fullt garanterad féretrddesrdttsemission om
totalt cirka 20 mkr och kallade till en extra bolagsstémma den 13
december 2024.

| december offentliggjordes prospekt med anledning av
upptagande till handel av nyemitterade aktier pd Nasdag
Stockholm och offentliggjorde utfall av de riktade nyemissionerna
samt meddelande att antalet aktier och réster har ékat med 5 191
003 till 46 487 467 till foljd av de riktade nyemissioner av aktier som
beslutades av extra bolagsstémman den 13 december 2024.

Q2 Q3

* Under april meddelade
bolaget att antalet aktier
och réster har ¢kat med resomelagon.
5 725 484 till foljd av de
riktade nyemissioner av
aktier som beslutades av
extra bolagsstdmman den

* | september inleddes fas 2b-studien ADVANCE med

resomelagon (AP1189) i USA.
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« | juli meddelande bolaget att man inlett
ansokningsprocessen for fas 2b-studien ADVANCE med

« Under augusti meddelade bolaget att kliniska och
prekliniska data har publicerats i en vetenskaplig
tidskrift som stéder potentialen fér bolagets ledande

24 april 2024. substans resomelagon (AP1I89) som ett nytt innovativt

behandlingsalternativ fér att kontrollera virusinducerad

hyperinflammation, inklusive Covid-19-infektion.

« | januari offentliggjorde bolaget utfall av féretradesemissionen och
beslutade om en riktad emission till garantigivare samt meddelade
att antalet aktier och réster har 6kat med 2 521 451 till 49 008 918
till foljd av féretrddesemissionen, inkluderat betalningen i aktier till
garantigivarna som beslutades av extra bolagsstémman den 13
december 2024.

« | februari meddelade bolaget att valberedningen har utsett Jeppe
Ragnar Andersen att deltaga i styrelsen utan réstrétt fram till
kommande drsstémmai.

* | mars meddelade bolaget att man beviljats centralt patent i USA
avseende resomelagon samt att Europeiska patentverket avser
bevilja europeiskt patent som técker den kliniska formuleringen av
resomelagon (AP1189).
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KONCERNENS RESULTATRAKNING KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK) Not 2024-01-01 2023-01-01 (TSEK) Not 2024-01-01 2023-01-01

-2024-12-31 -2023-12-31 -2024-12-31 -2023-12-31
Nettoomsdattning - - Arets resultat -82401 -215 810
Bruttoresultat = = Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan Gterféras till resultatrékningen:

Forsknings- och utvecklingskostnader -49 312 -105 055 Arets omrakningsdifferens 23 2473 13003
Administrationskostnader 6,8,9,10 -40 492 -44 826 Arets ovrigt totalresultat efter skatt 2473 13 003
Ovriga rérelseintékter 5 136 4
ORI Rl e e 2 el SeEs Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiecigare -202 807
Rérelseresultat 7 -89 980 -224 496
Finansiella intakter n 212 1050
Finansiella kostnader 12 -2 958 -830
Resultat efter finansiella poster -90 825 -224 276
Skatt pd drets resultat 13 8424 8 466

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -215 810

Resultat per aktie fére och efter utspédning (kr) 14 -2,08 -6,64
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Not 2024-12-31 2023-12-31 Not 2024-12-31 2023-12-31
Tecknat men ej inbetalt kapital 19 845 = EGET KAPITAL 23
Aktiekapital 58Il 4 446
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Pagdende nyemission 315 -
Immateriella anlaggningstillgédngar 15 154 593 152159 Ovrigt tillskjutet kapital 762 803 646 572
Nyttjanderattstillgdngar 48 1937 660 Reserver 18 241 15768
Finansiella anléggningstillgéngar 16,17,29 144 139 Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat -573 002 -490 600
Summa anldggningstillgangar 156 674 152 959 Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 214169 176 186
OMSATTNINGSTILLGANGAR LANGFRISTIGA SKULDER
Aktuell skattefordran 8 469 8188 Uppskjuten skatteskuld 13 18 304 18 016
Ovriga kortfristiga fordringar 19 5958 4220 Leasingskuld 8 1286 58
Forutbetalda kostnader 20 18 366 258 Villkorad tillaggskopeskilling 24 7973 7248
Likvida medel 21 61209 62 395 Ovriga avsdttningar 25 331 1573
summa omsdttningstillgdngar 94 001 75060 Summa langfristiga skulder 27894 26 894
SUMMA TILLGANGAR 270 520 228 019 KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantérsskulder 17,18 17 347 9 670
Leasingskuld 8 595 579
Ovriga kortfristiga skulder 26 424 4 876
Upplupna kostnader 27 10 092 9 815
Summa kortfristiga skulder 28 458 24 939
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 270 520 228 019
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

(TSEK) Not  Aktiekapital Pagdende nyemission Ovrigt tillskjutet kapital Omrdkningsreserv Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat Totalt
Ingéende eget kapital 2023-01-01 3706 = 394 839 2765 -274790 126 520
Arets resultat = = = = -215 810 -215 810
Arets 6vrigt totalresultat = = = 13003 = 13 003
Arets totalresultat - - - 13003 -215 810 -202 807
Transaktioner med dgare:

Apportemission 272 - 189 607 - - 189 879
Personaloptionsprogram - - 7881 - - 7 881
Riktad emission 469 - 58 991 - - 59 459
Emissionsutgifter - - -4746 - - -4746
Summa transaktioner med dgare 740 = 251732 = = 252 473
Utgdende eget kapital 2023-12-31 23 4446 = 646 572 15768 -490 600 176 186
Ingdende eget kapital 2024-01-01 4446 = 646 572 15768 -490 600 176186
Arets resultat = = = = -82 401 -82 401
Arets 6vrigt totalresultat - - - 2473 - 2473
Arets totalresultat = = = 2473 -82 401 =79 928
Transaktioner med dgare:

Personaloptionsprogram - - 10 065 - - 10 065
Riktade emissioner 1365 - 92777 - - 94141
Emissionsutgifter = = -6140 = - -6140
P&gdende nyemission (2025-01-14) = 315 19 530 = = 19 845
Summa transaktioner med dgare 1365 315 116 231 = = n79m
Utgdende eget kapital 2024-12-31 23 58I 315 762803 18 241 -573 002 214169

Eget kapital ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieGigare.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2024-01-01 2023-01-01
(TSEK) Not -2024-12-31 -2023-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -89 980 -224 496
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet 21 10 828 85 566
Erhdllen ranta 778 34
Erlagd ranta -978 -123
Erhdllen inkomstskatt 8 430 8 472
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -70 922 -130 547
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandring av rérelsefordringar 19,20 -19 634 19 871
Férandring av leverantérsskulder 7 333 5106
Férandring av rérelseskulder 26,27 -5 974 5392
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -89197 -100177
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anlaggningstillgéngar - 370
Kassafléde fran investeringsverksamheten = 370
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 94141 59 459
Emissionskostnader -6 140 -4746
Amortering av leasingskuld 21 -596 -729
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 87 405 53 984
Arets kassafléde -1792 -45823
Likvida medel vid drets borjan 62395 108 245
Kursdifferens i likvida medel 607 -27
Likvida medel vid arets slut 21 61209 62395
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NOTER - KONCERNEN

— ALLMAN INFORMATION

Denna drsredovisning och koncernredovisning omfattar det
svenska moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) (“SynAct” eller
"moderbolaget”), organisationsnummer 559058-4826 och

dess dotterbolag (sammantaget “koncernen”). Koncernens
huvudsakliga verksamhet ar att bedriva utveckling av Idkemedel.
Moderbolaget dr noterat pd& Nasdag Stockholm, med ticker
SYNACT, sedan juli 2022.

Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i och med sdte i Lund,
Sverige. Adressen till huvudkontoret &r Scheelevégen 2, 223 63
Lund, Sverige.

De finansiella rapporterna for SynAct Pharma, for rakenskapsaret
som slutar den 31 december 2024, har godkdants av styrelsen
och verkstdllande direktéren den 10 april 2025 och kommer att
forelaggas drsstémman den 27 maj 2025.

- SAMMANFATTNING AV VASENTLIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER FOR KONCERNEN

Tillimpade regelverk

Koncernredovisningen har upprdattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (1ASB) sé&som de faststdllts av
Europeiska Unionen (EU). Dartill féljer koncernredovisningen
rekommendationen frén Radet for finansiell rapportering RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat
anges, tillimpats konsekvent pé samtliga perioder som presenteras
i koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper
har tilldmpats konsekvent av koncernens bolag.

Nya eller Gndrade redovisningsstandarder under
rékenskapsdret

Ingen av de andringar som publicerats beddéms ha négon vdsentlig
effekt p& koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.

Ovriga nya eller dndrade standarder eller tolkningar som IASB

har publicerat férvéntas inte f& ndgon vésentlig pdverkan pd
koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.
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Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor, vilket civen
utgor rapporteringsvaluta fér moderbolaget och fér koncernen.
Detta innebdr att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp &r, om inte annat anges, avrundade till
narmaste tusentals kronor (TSEK).

Varderingsgrunder och klassificering
Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden.

Konsolidering

| koncernredovisningen ingdr moderbolaget och samtliga bolag
som stdr under bestémmande inflytande frén moderbolaget.
Bestdmmande inflytande innebdr att moderbolaget har
inflytande dver investeringsobjektet, att moderbolaget exponeras
for, eller har ratt till, rorlig avkastning frén sitt engagemang

i investeringsobjektet och kan anvénda sitt inflytande éver
investeringsobjektet till att pdverka sin avkastning, vilket normailt
innebdr att moderbolaget dger mer an halften av réstetalet for
samtliga aktier och andelar. Dotterbolags finansiella rapporter
inkluderas i koncernredovisningen frédn och med forvarvstidpunkten
till det datumet dé bestémmande inflytande upphér.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter, kostnader
samt orealiserade vinster och forluster pd transaktioner mellan
koncernféretag elimineras i sin helhet vid konsolidering.

Rérelseférvarv

Rérelseférvary redovisas enligt férvérvsmetoden. Metoden
innebdr att forvarv av en rérelse betraktas som en transaktion
dar koncernen indirekt forvérvar en rérelses tillgéingar och
overtar dess skulder. | férvérvsanalysen faststdlls det verkliga
vardet pé forvarvsdagen av férvarvade identifierbara
tillgangar och dvertagna skulder samt eventuella innehav utan
bestédmmande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag
av transaktionsutgifter som ar hanférliga till emission av
egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som dar hanférliga
till forvarvet redovisas som en kostnad i drets resultat. Vid
rorelseférvary dar éverférd ersattning éverstiger det verkliga vérdet
pd det forvarvade bolagets nettotillgéngar redovisas skillnaden
som goodwiill.

Utléindsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pd transaktionsdagen.
Monetdra tillgéngar och skulder i utléindsk valuta réknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger p&
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstdr vid omrékningen
redovisas i drets resultat. Kursvinster och kursférluster pd
roérelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet,
medan kursvinster och kursférluster pd finansiella fordringar och
skulder redovisas som finansiella poster.

Omrdkning av utlandsverksamheter

Tillgéngar och skulder i utlandsverksamheter réknas om fréin
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader
pd balansdagen. Intdkter och kostnader i en utlandsverksamhet
omrdaknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som

utgoér en approximation av de valutakurser som forelegat vid
respektive transaktionstidpunkt. Omrdakningsdifferenser som
uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas

i dvrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent

i eget kapital, bendmnd omrdkningsreserv. Vid avyttring av en
utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten hanférliga
ackumulerade omrdakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras
frén ovrigt totalresultat till drets resultat.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader bestdr huvudsakligen av
kostnader fér koncernens utvecklingsprojekt, inklusive utveckling
av koncernens ldkemedelskandidater. Koncernen redovisar
externa utvecklingskostnader baserat pd en utvardering av
faststallandegrader med hjdlp av information som tillhandahdlls
av koncernens leverantérer. For kliniska studier, som utgor

en stor del av koncernens utvecklingskostnader, beréknas
fasstallandegraden utifrén en beddémning av hur ménga
férsdkspersoner (patienter) som ar aktiva eller har avslutat den
aktuella studien. Betalningar till kontraktsleverantoérer for dessa
aktiviteter &r baserade pd villkoren i de enskilda avtalen, och

kan skilja sig frén nér kostnaden intraffade, vilket dterspeglas i
koncernens finansiella rapporter som en férutbetald kostnad eller
en upplupen kostnad.
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Egenupparbetade utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsférs i den period som de uppkommer.
Immateriella tillg&ngar hanfoérliga till utvecklingsutgifter eller ett
separat utvecklingsprojekt redovisas endast dd koncernen kan
pdvisa att tekniska mojligheter finns for att genomféra projektet,
tillgédngen bedéms ge upphov till framtida ekonomiska férdelar
och utgifterna kan berdknas pd ett tillforlitligt satt. Bolaget
beddmer att dessa kriterier ér uppfyllda i samband med att
projektet genomgditt fas 3 studier, ska marknadslanseras och nar
férutsattningarna for aktivering i évrigt ér uppfyllda. Hittills har
koncernen kostnadsfort alla utvecklingsutgifter dé ovanstéende
kriterier for aktivering ej varit uppfylida.

Administrationskostnader

Administrationskostnader bestdr av I6ner och andra relaterade
kostnader for anstdllda i koncernens ledningsfunktion samt
funktioner for finans, bolagsstyrning, afférsutveckling och évriga
administrativa funktioner. Administrationskostnader omfattar
&ven arvoden for tjéinster hanforliga till legala frégor, redovisning,
revision, skatt och rédgivning, resekostnader samt kostnader for
hyra och évriga driftskostnader.

Ersattningar till anstdllda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sésom [6n, sociala avgifter,
semesterersdttning och bonus kostnadsférs i den period nar de
anstallda utfér tjgnsterna.

Pension

Inom koncernen finns endast avgiftsbestémda pensionsplaner.
Med avgiftsbestdmda pensionsplaner avses att koncernen betalar
avgifter till en separat juridisk enhet och vardeféréndringsriskerna
fram till dess att medlen utbetalas faller p& den anstdllde.
Koncernen har sdledes inga ytterligare forpliktelser efter det att
avgifterna &r betalda. Pensionskostnaderna for avgiftsbestémda
pensionsplaner belastar resultatet i takt med att de anstallda

utfor sina tjdnster. Forpliktelserna berdknas utan diskontering dé
betalningar for samtliga planer forfaller inom 12 ménader.

Erséttningar vid uppsdgning

En kostnad for ersattningar i samband med uppségningar av
personal redovisas endast om féretaget dr bevisligen forpliktigat,
utan realistisk majlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad
plan att avsluta en anstdlining for den normala tidpunkten. Nér

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

ersdttningar ldmnas som ett erbjudande foér att uppmuntra frivillig
avgdng, redovisas en kostnad om det dr sannolikt att erbjudandet
kommer accepteras och antalet anstdllda som kommer att
acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar i koncernen avser optionsprogram
som mojliggdr for de anstdllda och styrelsen att férvérva aktier i
foretaget. Det verkliga vardet pd tilldelade optioner redovisas som
en personalkostnad med en motsvarande 6kning av eget kapital.
Det verkliga vardet berdknas vid tilldelningstidpunkten och férdelas
over intjdinandeperioden. Det verkliga véardet pd de tilldelade
optionerna har berdknats med hjélp av en anpassad version av
Black & Scholes vérderingsmodell som tar hansyn till [6senpris,
optionens 16ptid, aktiepris pd tilldelningsdagen och férvéntad
volatilitet i aktiepris och riskfri réinta for optionens 16ptid. Den kostnad
som redovisas motsvarar verkliga vérdet av en uppskattning av
det antal optioner som férvantas bli intjnade, med hansyn tagen
till tjcinstevillkor och prestationsvillkor som inte &dr marknadsvillkor.
Denna kostnad justeras i efterfoljande perioder for att till slut
dterspegla det verkliga antalet intjéinade optioner. Justering sker
dock inte nér férverkande endast beror p& att marknadsvillkor och/
eller villkor som inte ar intjéningsvillkor inte uppfylls.

Sociala avgifter hanférliga till aktierelaterade instrument till
anstallda som erséttning for kdpta tjénster kostnadsfors fordelat
pd de perioder under vilka tjéinsterna utférs. Avsattningen for
sociala avgifter baseras pd optionernas verkliga varde vid
rapporttillféllet.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i érets resultat utom dé underliggande
transaktion redovisats i évrigt totalresultat eller i eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat respektive i
eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhdllas avseende
aktuellt &r, med tilldmpning av de skattesatser som ér beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
aven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pd alla tempordra skillnader som
uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgadngar

och skulder och dess redovisade varden. Tempordra skillnader
hanfoérliga till andelar i dotterbolag som inte férvantas bli dterforda
inom o6verskadlig framtid beaktas ej.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pd hur underliggande
tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt beréknas med tilldmpning av de skattesatser och
skatteregler som dr beslutade eller aviserade per balansdagen
och som férvéntas gdlla nér den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skatteskulder och uppskjutna skattefordringar kvittas sé langt
detta &r mojligt inom ramen fér lokala lagar och féreskrifter for
beskattning.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den mén

det dar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pé
uppskjutna skattefordringar reduceras ndr det inte langre bedéms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Leasingavtal

Koncernen beddémer vid avtalets ingéing om det dr ett leasingavtal,
det vill séga om avtalet innehdller rétten att kontrollera anvéndningen
av en identifierad tillgéng under en bestdmd tid i utbyte mot
ersattning. Med undantag fér korttidsleasingavtal och leasingavtal
med lagt varde redovisar koncernen leasingskulder for framtida
aterstéende leasingbetalningar och nyttjanderdttstillgdngar som
representerar rétten att anvénda underliggande tillgéngar.

Koncernens leasingavtal bestdr ytterst av hyresavtal for lokaler.

Nyttjanderdttstillgangar

Koncernen redovisar nyttjanderdttstillgéngar vid leasingavtalets
inledningsdatum, vid den tidpunkt som den underliggande
tillgangen dr tillgéinglig for anvandning. Nyttjanderdttstillgdngar
varderas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar och justeras for
eventuell omvdardering av leasingskulder. | anskaffningsvérdet
for nyttanderdttstillgéngar ingdr beloppet fér redovisade
leasingskulder, initiala direkta utgifter samt leasingavgifter

som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag for
eventuella férmdner som mottagits i samband med teckningen av
leasingavtalet.
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Nyttjanderdattstillgdngar skrivs av linjart 6ver tillgdngens berdknade
leasingperiod, vilket for narvarande dr tre ér for koncernen.

Leasingskulder

Koncernen redovisar leasingskulder berdknade till nuvdrdet

av samtliga aterstéende leasingavgifter éver den berdknade
nyttjandeperioden vid inledningsdatumet. Leasingbetalningarna
utgérs av fasta avgifter minus eventuella leasingincitament som
kan erhdllas och rérliga leasingbetalningar som ér beroende av
ett index eller en rénta. Vid berdkning av nuvdardet av samtliga
dterstdiende leasingavgifter anvénder koncernen sin marginella
I&nerdnta vid inledningsdatumet, eftersom den réintesats

som dr implicit i leasingavtalet inte enkelt kan faststdllas. Efter
inledningsdatumet hojs leasingskulden for att dterspegla
réntesatsen och minskas for de utbetalda leasingavgifterna. Det
redovisade vardet pd leasingskulder omvarderas vid eventuella
forandringar av leasingperioden eller leasingavgifter (inklusive
indexupprékningar).

Immateriella anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar som forvarvats separat
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Férvérvade
immateriella anléggningstillgéngar varderas initialt till
anskaffningsvarde som d&r det verkliga vardet vid férvarvstillfallet.

Goodwill

Goodwill som uppkommit vid ett rérelseforvary utgor skillnaden
mellan anskaffningsvardet for rérelseforvarvet och det verkliga
vardet av identifierbara nettotillgéngar. Goodwill redovisas
som immateriella anldggningstillgéingar och vérderas till

anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Goodwill testas arligen for nedskrivningsbehov och ndr det finns
indikation om nedskrivningsbehov. Ingen avskrivnings gérs p&
goodwill samt nedskrivning av goodwill dterfors inte.

Nedskrivningar
De redovisade vardena fér koncernens tillgéngar testas for
nedskrivning om det féreligger indikation pd& nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprévning fér immateriella
anldggningstillgdngar samt andelar i dotterféretag
Om indikation p& nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt
IAS 36 tillgéngens dtervinningsvarde. For immateriella
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anlaggningstillgéngar med obestdmibar nyttjandeperiod och
immateriella anldggningstillgéingar som annu ej ar fardiga for
anvandning berdknas dtervinningsvardet drligen.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgédngens
redovisade vdrde oéverstiger dess atervinningsvdrde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgéngens verkliga varde
minskat med férsdaljningskostnader och dess nyttjandevdrde. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgéngar pd de
légsta nivéer dar det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter). Vid beréikning av nyttjandevéardet
diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri rénta och de risker som dr foérknippad med
tillgéngen.

Tidigare redovisad nedskrivning dterférs om dtervinningsvérdet
beddms éverstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte med
ett belopp som dr stérre én att det redovisade vardet uppgdr till
vad det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare
perioder. Nedskrivning av eventuell goodwill dterférs dock aldrig.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphouv till
en finansiell tillgéng i ett féretag och en finansiell skuld eller ett
egetkapitalinstrument i ett annat féretag. Finansiella instrument
klassificeras vid forsta redovisningstillféliet, bland annat utifrén

i vilket syfte instrumentet férvérvades och forvaltas. Denna
klassificering bestdmmer varderingen av instrumenten.

Redovisning och borttagande

En finansiell tillgé&ing eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen
ndr bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmdssiga villkor.
Skuld tas upp nér motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet féreligger att betala, dven om faktura édnnu inte
mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort fréin balansrdkningen ndr
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller koncernen férlorar
kontrollen éver dem. Detsamma gdller for del av en finansiell
tillgéng. En finansiell skuld tas bort frén balansrékningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pd annat satt utsldcks.
Detsamma gdller for del av en finansiell skuld. Vinster och férluster
frén borttagande ur balansrékning redovisas i resultatet.

En finansiell tillgding och finansiell skuld kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrékningen endast nar det foreligger en
legal ratt att kvitta beloppen samt att det féreligger avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgédngen och reglera skulden.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernens nedskrivningsmodell bygger pd férvantade
kreditforluster, och tar hansyn till framdatriktad information. En
forlustreservering gors ndr det finns en exponering for kreditrisk.
Férvantade kreditforluster har bedémts vara ovdsentliga,

dé foretagets finansiella tillgdngar i allt vésentligt bestér av
banktillgodohavanden hos banker med héga kreditbetyg.

Likvida medel
Likvida medel bestdr av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.

Eget kapital

Stamaktier, vrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat
klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt
kan hanféras till emission av nya aktier redovisas netto efter skatt

i eget kapital som ett avdrag frdn emissionslikviden. Valutakurs-
differenser som uppstdr vid omrdékning av finansiella rapporter frén
utléndska verksamheter klassificeras som reserver i eget kapital.

Avsdttningar

En avsattning skiljer sig frdn andra skulder genom att det réder
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att
reglera avsdttningen. En avsattning redovisas i balansrakningen
ndr det finns en befintlig legal eller informell forpliktelse som en
féljd av en intréffad héndelse, och det dr troligt att ett utfléde

av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Avsattningar gérs med det belopp som d&r den bdsta
uppskattningen av det som krévs foér att reglera den befintliga
forpliktelsen pd balansdagen. Dar effekten av ndr i tiden betalning
sker d@r vasentlig, beréknas avsattningar genom diskontering av det
férvantade framtida kassaflédet.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas ndr det finns ett mojligt dtagande
som harrér fran intraffade hdndelser och vars férekomst bekraftas
av en eller flera osdkra framtida h&ndelser eller ndr det finns ett
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dtagande som inte redovisas som skuld eller avsattning pé grund
av att det inte dr troligt att ett utfléde av resurser kommer att
intraffa.

Kassaflode

Kassafldédesanalysen upprdttas enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassafldédet omfattar endast transaktioner

som medfért in- eller utbetalningar, férdelat pd den I6pande
verksamheten, investeringsverksamheten och finansierings-
verksamheten. Kassafléden frén in- och utbetalningar redovisas
brutto, undantaget sddana transaktioner som utgérs av in- och
utbetalningar av stora belopp som avser poster som omsdtts
snabbt och har kort 16ptid.

- BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

De vdasentliga antagandena angdende framtida och vésentliga
kallor till ostikerhet i beddémningar och uppskattningar

vid rapporteringstillféllet har en vésentlig risk att medféra
vasentliga justeringar av tillgéngars och skulders vérden

i kommande rdakenskapsdr. Koncernen har baserat sina
antaganden och uppskattningar pd tillgéngliga parametrar nér
koncernredovisningen upprdattades.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréiver
att féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
g6r antaganden som pdverkar tilldmpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgéngar, skulder,
intéikter och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fréin dessa
uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvdrderas I6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gors
om éndringen endast péverkat denna period, eller i den period
éndringen gors och framtida perioder om éndringen paverkar
bdde aktuell period och framtida perioder.

Tidpunkt for aktivering avimmateriella tillgangar
Koncernens ledande laékemedelsprojekt, AP1189, befinner sig

i det utvecklingsskede som bendmns fas 2. Det innebdr att

det har passerat det férsta steget i klinisk utveckling, fas 1, dar
l&kemedelskandidatens sdkerhet utvarderas. AP1I89 har testats i ett
antal fas 2-studier. Fas 2 innebdr att preparatet testas i patienter
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for att utvérdera sdékerhet och effekt. Fas 3-studier ér det sista, med
oftast, registreringsgrundande studier av Idkemedlet pd ett stort
antal patienter.

Aktivering av utgifter for utveckling av Idkemedel sker oftast i
ett sent skede av fas 3, alternativt i samband med inlémnande
av registreringsansokan, beroende pd nadr kriterierna bedéms
uppfyllda. Anledningen till detta dr att det dessférinnan ar
alltfér osdkert huruvida det dar tekniskt mojligt att férdigstdlla en
kommersialiserbar produkt.

Risken i AP1189-projektet &r sammantaget hég. Risken bestdr bland
annat av sékerhets- och effektrelaterade risker som kan uppstd i
kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansékningar om
godkénnande av kliniska studier samt marknadsgodkdnnande,
samt IP-risker relaterade till godk&nnande av patentansékningar
och uppratthdllande av patent.

Allt utvecklingsarbete anses darfér ur redovisningssynpunkt
vara forskning eftersom arbetet inte méter de kriterier som listas
ovan. Per den 31 december 2024 har inga internt genererade
utvecklingsutgifter redovisats som immateriella tillgéngar i
balansrakningen dé& samtliga ovan kriterier for aktivering inte
beddmts vara uppfyllda.

Kliniska studier

Kliniska studier utgér en vasentlig del av koncernens kostnader.
Fasstallandegraden av en enskild studie &r en vésentlig

beddémning. Som stdéd anvénder koncernen en modell baserat pé
fardigstallandegrad av studien efter flertalet milstolpar som visar

pd hur den kliniska studien utvecklas, dels mistolpar avseende
dokumentation i olika faser och dels avseende antal patienter som
inkluderas i studien. Varje uppnd&dd milstolpe motsvarar en bestémd
%-andel av den uppskattade totala kostnaden for studien.

Bedémning av vardet pd immateriella tillgangar
Immateriella tillgéngar i Bolaget hanfor sig i allt vasentligt till
utvecklingsprojekt och goodwill. Tillg&ngarna har uppkommit

i samband med férvdrvet av bolaget TXP Pharma AG med
tillhérande produktportfol]. | forvarvsanalysen identifierades TXP
Pharmas ledande kandidat TXP-11 som en separat identifierbar
tillgéng. Vardet i redovisningen baserades pd en vardering gjord
av extern varderingsspecialist. Ovriga immateriella tillgdngar
utgjordes av goodwill. Per den 31 december 2023 skrevs goodwiill
hanforligt till férvarvet ner till 0 efter genomfért nedskrivningstest ,
se not 15.

Genom att nedskrivning av goodwill inte fér reverseras

féreligger ingen risk for férandring i det redovisade vardet

av goodwill under kommande perioder. Dadremot féreligger

det enligt féretagsledningens beddmning en betydande risk

for nedskrivning av den immateriella tillgéngen TXP-11 under
kommande réakenskapsar i de fall det uppkommer negativa
féréndringar av de vésentliga antaganden som ligger till grund

fér varderingen till verkligt varde minus férsdljningskostnader for
den kassagenererande enhet som innefattar TXP-11. Se not 15 fér en
beskrivning av de viktiga antagandena.

Vdrdering av tilldggsképeskillingar

| férvarvet av TXP férekommer en villkorad képeskilling till séljarna.
Denna dr i hog grad beroende pd férekomsten av framtida
handelser. En viktig uppskattning vid faststdallandet av skuldens
varde dar darmed koncernens bedémning av sannolikheten for att
ndgon av handelserna som utloser tilliggskopeskillingen intréffar
samt tid till handelsen. Férandringar i vardet av den villkorade
koépeskillingen redovisas via resultatrékningen. Se not 24 for
ytterligare information.

Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej varderats och redovisas
ej som uppskjuten skattefordran. Dessa underskottsavdrag
varderas forst ndr Koncernen etablerat en resultatnivé som
féretagsledningen med sdkerhet beddémer kommer att leda till
skattemdssiga dverskott. Se dven not 13 Skatt pé drets resultat.

Fortlevnadsprincipen

Bolaget gér en budget och/eller prognos fér verksamheten. Den
utgoér underlag for analys av kassafléde och likviditet. | samband
med detta gors prioriteringar for att sakerstdlla fortsatt drift
under flera kvartal framdt. En grundprincip bolaget anvénder ar
att finansiering ska finnas for en klinisk studies hela planerade
genomférande.

Genom emissionerna i december 2024 och januari 2025 tillférdes
Bolaget cirka 65 Mkr fére emissionskostnader. Styrelsen har

faststallt att dess nuvarande likvida medel ar otillréickliga for dess
likviditetsbehov under de kommande 12 manaderna (frén p&skrift av
&rsredovisningen den 10 april 2025). Styrelsen féljer darfér situationen
och utvdarderar olika ekonomiska alternativ inklusive timing och storlek
pd kapitalanskaffning som kan vara till férdel for foretaget. Styrelsen
har en positiv syn p& att kunna genomféra en fér bolaget férdelaktig
kapitalanskaffning.
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- RORELSESEGMENT

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fréin vilken den kan generera
intékter och &dra sig kostnader och for vilken det finns fristdende finansiell information tillganglig.
Identifiering av rapporterbara segment gérs baserat pd den interna rapporteringen till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren, vilket fér koncernen ér den verkstdllande direktéren. | denna interna
rapportering utgér koncernen ett segment.

Av koncernens anléaggningstillgéngar i form av nyttjanderdttstillgdngar tillhér 1830 (457) TSEK Danmark
och 106 (203) TSEK Sverige.

- OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

Koncernen Koncernen
2024 2023
Ovriga rérelseintékter
Ovriga ersdttningar och intéikter 136 41
Koncernen Koncernen
2024 2023
Ovriga rérelsekostnader
Nedskrivning goodwill 0 -74 558
Kursdifferenser =31 -97
Summa -3 -74 655
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- ARVODE TILL REVISORER

Koncernen Koncernen
2024 2023

KPMG
Revisionsuppdraget 655 577
Annan revisionsverksamhet 110 165
Skatterddgivning = =
Summa 765 742

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av drsredovisning och bokféringen samt styrelsens
och VDs férvaltning samt revision utférd i enlighet med éverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt rédgivning eller annat
bitréde som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférandet av sédana évriga
arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt scrskild dverenskommelse rérande finansiella
rapporter.

- KOSTNADER PER KOSTNADSSLAG

Koncernen Koncernen

2024 2023

Ovriga externa kostnader 57 218 19 471
Personalkostnader 32 586 30 410
Ovriga rorelsekostnader 31 74 655
Summa 90 116 224 536
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- LEASINGAVTAL

Koncernens leasingavtal som utgér nyttjanderattstillgéngar avser kontorslokaler. Nyttjanderdtts-
tillg&ngar skrivs av linjart éver tillgéingens beréknade leasingperiod, vilket fér ndrvarande dr tre ar for
koncernen.

Hyresavtalen dr korttidsavtal mellan 3-6 mdanader och kan férléngas om inte ndgon av parterna séger
upp hyresavtalet minst 1-3 méanader innan. SynAct Pharma avser foérléinga hyresperioden under den
beddmda perioden pd tre d&r, dérmed beddéms avtalen vara nyttjanderdttstillgéngar.

Framtida leasingavgifterna, ar knutna till utvecklingen i index, dock férekommer miniminivé med 2
procents okning per Ar.

Koncernen Koncernen

2024-12-31 2023-12-31
Nyttjanderdattstillgangar
Ingé&ende balans 1775 3094
Tillkornmande avtal 2001 -
Uppsdgning av avtal -2 921 =
Omvdrdering av avtal 1097 -1305
Omrdakningsdifferens 48 -14
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 2001 1775
Ingé&ende avskrivningar -1115 -1000
Arets avskrivningar -617 /55
Uppsdagning av avtal 1700 635
Omrdakningsdifferens =&8 5
Utgdende ackumulerade avskrivningar -64 -1115
Utgdende redovisat varde 1937 660

Avskrivningar pé nyttjanderdttstillgdngar ingdr i resultatrékningen i delposten Administrations-
kostnader med 617 (755) TSEK.
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Koncernen Koncernen
2024-12-31 2023-12-31
Leasingskulder
Langfristiga leasingskulder 1286 58
Kortfristiga leasingskulder 595 579
Loptidsanalys, ej diskonterade framtida leasingavgifter
<12 mén 624 643
1-2 &r 710 93
>2 ar 716 -
Summa 2051 736
Koncernen Koncernen
2024 2023
Rantekostnader hanférliga till leasingskulder 7 67
Kostnader hanforliga till korttidsleasingavtal - -
Kostnader hanférliga till leasingavtal for vilka den underliggande - -
tilgéngen aér av 1&gt varde
Kostnader hanférliga till variabla leasingbetalningar som inte - 5
ingdr i leasingskulder
Arets betalningar fér leasingavgifter i koncernen 705 871
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- ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

2024 2023

Medelantal anstdllda Antal anstdllda Varavmdn  Antal anstéllda  Varav mén

Moderbolaget

Sverige 2 1 3 2

Dotterbolaget
Danmark 4 3 2 2

Loner och andra ersattningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och ledande
befattningshavare samt évriga anstdllda

Léner och andra ersdttningar 2024 2023
Moderbolaget

Styrelse och ledande befattningshavare 9080 9788
Ovriga anstallda 751 768
Dotterbolaget

Ledande befattningshavare 6 442 7003
Ovriga anstallda 1380 =
Totalt 17 653 17 5658
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Sociala kostnader och pensionskostnader 2024 2023

Moderbolaget

Pensionskostnader till styrelse och ledande befattningshavare 1290 1100
Pensionskostnader till dvriga anstdlida 8l 85
Sociala kostnader 3134 2064

Dotterbolaget

Pensionskostnader 786 687
Pensionskostnader évriga anstdllda 137 =
Sociala kostnader 13 10
Totalt 5440 3946

Ledande befattningshavare inkluderar styrelsen samt verkstdllande direktéren och évriga ledande
befattningshavare

Kénsfoérdelning bland styrelse och ledande befattningshavare 2024 2023
Andel kvinnor i styrelsen 0% 33%
Andel man i styrelsen 100% 67%
Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare 0% 0%
Andel mdn bland évriga ledande befattningshavare 100% 100%
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Upplysningar avseende ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare

GrundIén, Rérlig Arvode for Ovrig
2024 styrelsearvode Pensionskostnad ersdttning befattning i bolaget ersdttning Totalt
Styrelseordférande
Anders Kronborg 350 - - - - 350
Styrelseledaméter
Sten Scheibye 250 - - - - 250
Sten Sérensen 215 - - - - 215
Ledande befattningshavare
VD! 7555 1061 - - - 8 616
Ovriga ledande befattningshavare (4)2 7153 1015 - 1837 - 10 004
varayv dotterféretag 6 442 786 - 1837 -
Totalt 15 522 2076 = 1837 = 19 435
Grundion, Rérlig Arvode for Ovrig
2023 styrelsearvode Pensionskostnad ersdttning befattning i bolaget ersdttning Totalt
Styrelseordférande
Uli Hacksell 475 - - - = 475
Styrelseledaméter
Kerstin Hasselgren 300 - - - - 300
Terje Kalland 275 = = = = 275
Marina Bozilenko 250 - - - = 250
Thomas von Koch 200 - - - - 200
Ledande befattningshavare
VD' 7 619 798 - - 525 8 941
Ovriga ledande befattningshavare (4) 7375 988 297 2906 = 11566
varav dotterféretag 6 947 687 55 2 906 -
Totalt 16 493 1786 297 2906 525 22 007

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

Ersdttningar ledande befattningshavare
Ersattning till den verkstdallande direktéren
och andra ledande befattningshavare
utgors av grundién. Med andra ledande
befattningshavare avses de 4 (4) personer
som tillsammans med verkstdallande
direktéren utgjorde koncernledningen.
Ovriga ledande befattningshavare avser
Chief Financial Officer, Chief Scientific
Officer, Chief Business Officer och Chief
Operating Officer.

1) Grundién

I kostnader fér VD ingdr férutom kostnader
fér nuvarande VD ocksd kostnader for
avgdngsvederlag till féregdende VD
uppgdende till 3 600 TSEK. Torbjern Bjerke
var VD fram till den extra drsstdmman i
mars 2024.

2) Arvode fakturerat via eget bolag fér
ledande befattningar i SynAct Pharma
Arvode foér CBO via bolaget James Knight
Consulting Inc uppgdende till 1 837 TSEK
(2 906 TSEK).

3) Bvrig ersdttning

Inkoépta tjéinster frén Torbjern Bjerke via UST
Leadership AB uppgdende till O TSEK

(525 TSEK). Avtalet avslutades i samband
med Bjerkes utndmning till VD 2023.
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- AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Syftet med personaloptionsprogrammen dr att sékerstalla ett IGngsiktigt engagemang fér anstallda i Bolaget
genom ett ersdttningssystem som dr kopplat till Bolagets framtida vardetillvéxt. Genom inférandet av aktiebaserade
incitamentsprogram premieras den Idngsiktiga vardetillvaxten i Bolaget, vilket innebdr gemensamma intressen och
mal for Bolagets aktiedigare och anstallda. S&édana aktiebaserade incitamentsprogram kan dven forvantas forbattra
Bolagets méjligheter att behdlla kompetenta medarbetare.

Personaloptionsprogram 2024

Vid den drliga bolagsstémman den 31 maj 2024 fattades beslut om att inféra ett nytt personaloptionsprogram, ESOP
(for anstallda) och BSOP (fér styrelsen). Dessa personaloptionsprogram ska omfatta hégst 3 097 228 personaloptioner,
2 271 301 fér ESOP och 825 927 fér BSOP. De tilldelade personaloptionerna tjéinas in med 1/3 fréin det datum som infaller
12, 24 och 36 manader efter datumet for tilldelningen. Tidigare optionsinnehavare, som har avstétt fréin réttigheterna
till de tidigare optionsprogrammen, kommer tjéina in 25% av optionerna direkt som en kompensation fér avstédendet.
Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tilldelade och intj@dnade personaloptioner under perioden som startar den dag
som infaller 3 &r efter dagen for tilldelning och slutar den 30 juni 2029. Varje personaloption berdttigar innehavaren

att forvarva en ny aktie i bolaget. Losenkurs uppgdende till 12,25 SEK motsvarande 175 procent av den volymvéagda
genomsnittliga aktiekursen for bolagets aktie pé& Nasdagq Stockholm under 10 handelsdagar omedelbart fére den dag
dd en deltagare tilldelas optioner. Personaloptionerna ska tilldelas vederlagsfritt, ska inte utgéra vérdepapper och ska
inte heller kunna éverldtas eller pantsdttas. Tilldelning av 3 097 228 av de i programmet ingdende optionerna skedde
den 1juni 2024.

Personuloptionsprogrum Tilldelnings- Forfallodag Verkligt vardei  Losenpris  Volatilitet Antal aktier som

datum kr vid tilldelning ikr i% optionerna motsvarar
ESOP 2024 2024-06-01 2027-06-01 178 12,25 50 2271301
BSOP 2024 2024-06-01 2027-06-01 178 12,25 50 825 927

Per den 31 december 2024 hade SynAct 46 487 467 utestdende aktier. Om de utest&ende optionerna (2 271 301) fér ESOP
2024 intjéinas och utnyttjas till fullo skulle det leda till en utspadning p& 4,9 %. Om de utest&ende optionerna (825 927)
fér BSOP 2024 intjdnas och utnyttjas till fullo skulle det leda till en utspddning pé 1,8 %.

Kostnaderna fér programmen ESOP och BSOP 2024 berdknas till 6 216 TSEK och avser béde berdknad kostnad for vardet
av de anstdlldas tjénster under hela intjdnandeperioden, varderat till marknadsvdrdet vid tidpunkten for tilldelningen,
och de berdknade intjdnade sociala avgifterna relaterade till svenska deltagare. Kostnaderna fér 2024 uppgick till 2 710
TSEK.

Styrelsen har beslutat i och med inférandet av det nya personaloptionsprogrammet att avsluta
Personaloptionsprogram 2023 | ("ESOP 2023 I') samt Personaloptionsprogram 2023 Il ("ESOP 2023

I). Alla deltagare i dessa program har accepterat avslutandet av programmen. De totala kostnaderna
for ESOP 2023 | och ESOP 2023 Il fér 2024 uppgick till 7 682 TSEK (7 884).
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Foérdndring i utestdende incitamentspro- Koncernen Koncernen
gram (antal optioner) 2024 2023
Per 1januari 574 000 =
Tilldelade instrument

ESOP 2023 | - 195 000
ESOP 202311 - 404 000
ESOP 2024 2271301 -
BSOP 2024 825 927 -
Aterkallade/forverkade instrument

ESOP 2023 | -105 000 -90 000
ESOP 2023 I -404 000 -
Beslutade ej tilldelade instrument

ESOP 2023 I -65 000 65 000
Per 31 december 3097 228 574 000

Berdkning av verkligt vérde pd personaloptionsprogram:
Verkligt varde pé tilldelningsdagen har berdknats med hjdlp av en anpassad version
av Black & Scholes véarderingsmodell som tar hdnsyn till I6senpris, optionens 6ptid,
aktiepris pd tilldelningsdagen och forvantad volatilitet i aktiepris och riskfri réinta for

optionens |optid.
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- FINANSIELLA INTAKTER

- SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
2024 2023 2024 2023
RéNteintakter 230 593 Aktuell skatt' 8424 8 466
[ i katt 424 466
Kursdifferenser 1882 458 edovisad ska S S
Summa 212 1050 . ) )
Avstémning av effektiv skattesats
Kursdifferenser avser utléning frén moderbolaget till dotterbolagen under dret. Samtliga finansiella Resultat fore skatt -90 825 -224 276
intakter &r hanforliga till finansiella tillgéngar varderade till upplupet anskaffningsvérde. Skatt enligt gdllande skattesats fér moderbolaget 20,6% (20,6%) 18 710 46 201
- FINANSIELLA KOSTNADER LR UG
Koncernen Koncernen - andra skattesatser for utléndska dotterbolag 421 1129
2024 2023 - avdragsgilla kostnader redovisade i eget kapital 1265 978
- skattemdssigt avdrag for forsknings- och utvecklingskostnader 744 6223
Ovriga rantekostnader -820 -797 - ej avdragsgilla kostnader -1294 -17 453
Kursdifferenser -2137 -34 = 2] ereliegsgile nntelder -l !
- tempordra skillnader for vilka uppskjuten skatt inte redovisas 255 -561
Summa -2958 -830
- 6kning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av -11676 -28 052
Kursdifferenser avser utléning frdn moderbolaget till dotterbolagen under dret. Samtliga finansiella UBPSKIUTEN SKAtE
kostnader &r hanférliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde. Redovisad skatt 8424 8 466
Effektiv skattesats 9,3% 3,8%
Avstéimning uppskjuten skatt
Belopp vid drets ingdng 18 016 =
Tillkommande vid rérelseférvary - 16 908
Omvarderingseffekt 288 1108
Utgdende redovisat vérde 18 304 18 016
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1) Enligt dansk skatterdtt (skottekreditordningen) kan dotterbolaget Synact Pharma ApS erhdlla en aktuell skatteintdkt for
en del av de utgifter som dr direkt hanforbara till bolagets forskning och utveckling. Avraknade utgifter for forskning och
utveckling som medfor erhdllen skatteintdkt, reducerar bolagets skattemdssiga underskottsavdrag med motsvarande
belopp. Synat Pharma ApS kan maximalt avrékna skattemdssiga underskott hanférliga till forskning och utveckling upp
till 25 MDKK per &r. Det motsvarar 5,5 MDKK som méjlig skatteintdkt, dé skattesatsen i Danmark ar 22%.
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Koncernen har skattemdssiga avdrag fér emissionskostnader om totalt 6 140 TSEK (4 746 TSEK) som
redovisas direkt i eget kapital. Négon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skattemdssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i
balansrékningen uppgéende till 157 653 TSEK (128 517 TSEK) i Sverige och underskottsavdrag i Danmark
uppgdende till 228 191 TSEK (247 889 TSEK) och de har ingen tidsbegrénsning, samt underskottsavdrag
i Schweiz uppgd@ende till 32 738 TSEK (21 340 TSEK) som har en tidsbegrénsning pé 7 &r. Uppskjutna
skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, dé det inte dr sannolikt att koncernen kommer att
utnyttja dem for avrdkning mot framtida beskattningsbara vinster.

- RESULTAT PER AKTIE

Koncernen Koncernen
2024 2023

Resultat per aktie fore och efter utspadning
Arets resultat (TSEK) hanférligt till moderbolagets aktiedgare -82 401 -215 810
Genomsnittligt antal utestéende stamaktier 39532721 32 523 855
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -2,08 -6,64

For berdkning av resultat per aktie justeras det véigda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

- IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR OCH NEDSKRIVNINGSTEST

Forvarvad immateriell tillgéng Goodwill Totalt
- Utvecklingsprojekt

Ackumulerade anskaffningsvéarden
Ingdende balans 152159 74 558 226 717
Arets forvarv = = =
Omrdakningsdifferens 2434 = 2434
Utgdende balans 154 593 74 558 229151
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Ingdende balans' - -74 558 -74 558
Arets nedskrivning - - -
Omrdakningsdifferens - - -
Utgdende balans 0 -74 558 -74 558
Utgdende redovisat varde 154 593 0 154 593

1) Nedskrivningar ingdr i raden fér Ovriga rérelsekostnader i rapporten Koncernens resultatrakning 2023.

De immateriella tilgéngarna har tillkommit genom férvarvet av TXP Pharma AB som genomférdes 2023.
Det redovisade vardet for utvecklingsprojekt avser TXP Pharmas ledande kandidat, TXP-11. Tillgéngen
kommer att skrivas av frén den tidpunkt d& den &r tillgénglig fér anvéndning. TXP Pharma bedéms
utgoéra en kassagenererande enhet och en nedskrivningsprévning har gjorts i enlighet med IAS 36.

Nedskrivningsprovningen for den kassagenererande enheten TXP Pharma baserades pd en berdkning
av verkligt vérde minus férsaljningskostnader. Verkligt vérdevarderingen ingdr i nivé 3 och ér baserade
pd indata i en varderingsmodell.

Vdrderingen baseras pd en sannolikhetsjusterad kassaflddesmodell. Nedskrivningsprévning av
immateriella tillgangar ar en vasentlig uppskattning och bedémning dé flera antaganden om framtida
forhdllanden och uppskattningar av parametrar gors vid berdkning av kassagenererande enheters
dtervinningsvdrde. De mest kritiska antagandena beddéms vara antaganden om tidpunkten for
potentiell kommersialisering, kostnader for den kliniska utvecklingen, sannolikheten att né marknaden,
marknadens storlek, forsdljningsvolym och férsdljningspris samt diskonteringsrantan.
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Viktiga parametrar

Metod att skatta vérden

Tidpunkt fér potentiell
kommersialisering

Baserat pd ledningens strategiska plan fér de kliniska utvecklingsprogrammen samt de
férvantade ledtiderna for de olika kliniska faserna.

Kostnader foér den
kliniska utvecklingen

Baserat pd ledningens uppskattade kostnader for utvecklingsprogrammet och benchmark
mot statistik p&d genomsnittliga utvecklingskostnader fér studier inom det relevanta medicinska
omrd&det.

Sannolikhet att nd
marknaden

Baserat pd externa informationskallor i form av data frén studie av resultatet av ett stort antal
utvecklingsprogram.

Marknadens storlek

Baserat pd externa informationskallor sésom studier med uppskattningar av framtida
forekomst av organsvikt pd relevanta marknader samt hur stor del av dessa som dr i ett stadie
som férvéntas vara behandlingsbart med bolagets Idkemedel.

Forsaljningsvolym

Uppskattning av potentiell framtida marknadsandel baserat pd bland annat analys av
konkurrerande projekt och vilket nummer i ordningen till marknaden, bolagets Idkemedel
beddms kunna vara. Externa informationskallor sGsom analys av marknadsandel vid olika
tidpunkter efter forsta Idkemedlet p&d marknaden och Idkemedlets terapeutiska fordel.

Forsaljningspris

Baserat bland annat pé& analys av motsvarande nuvarande priser for jdmfoérbara behandlingar.

Diskonteringsrénta

Diskonteringsfaktorn pé 15% har bestémts genom att ta hansyn till den riskfria réntan och risken
férknippad med den specifika tillgéingen.

Bolaget har genomfért en granskning av modellens ingéende antaganden och bedémer att ingen vdasentlig forandring
i dessa antaganden féreligger. Darmed resulterade nedskrivningsprévningen inte i négon nedskrivning av de
immateriella tillgdngarna. | nedskrivningsprévningen har hdnsyn tagits till den uppdaterade strategiska plan som
faststdllts av styrelsen och vardet pd TXP har inte pdverkats negativt av férseningar i utvecklingen av saval den langst
framskridna peptidagonisten, TXP-11 som &vriga projekt i TXP-portféljen.

- FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Koncernen

2024 2023

Ingé&ende anskaffningsvérden 139 270
L&dmnad deposition - -
Aterbetalade depositioner = -129
Valutaférandring 5 =
Utgdende redovisat varde 144 139

Finansiella anléggningstillgéngar utgoérs av Iémnad deposition for hyra pé& 93 TDKK.
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- FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar varderat till Koncernen Koncernen
upplupet anskaffningsvérde 2024-12-31 2023-12-31
Finansiella tillgadngar

Finansiella tillgadngar 144 139
Likvida medel 61209 62 395
Summa 61353 62534
Finansiella skulder vérderat till Koncernen Koncernen
upplupet anskaffningsvérde 2024-12-31 2023-12-31
Finansiella skulder

Leverantodrsskulder 17 347 9670
Upplupna kostnader 10 092 9815
Summa 27 439 19 484

Finansiella tillgdngar och skulder varderat till upplupet anskaffningsvarde
overensstdmmer i vésentlighet med verkligt vérde.

Finansiella skulder varderat till Koncernen Koncernen
verkligt varde via resultatet 2024-12-31 2023-12-31
Finansiella skulder

Vlllkorad tilldggskopeskilling 7973 7248
Summa 7973 7248

Finansiella skulder vérderade till verkligt varde utgérs av skuld fér villkorad
tillaggskopeskilling hanférlig till TXP-férvarvet. Verkligt varde fér den villkorade
kopeskillingen har beréknats baserat pd forvantat utfall av hdndelser beskrivna i
avtalet, se not 24 Villkorad tilldggskopeskilling fér mer information.

Verkligt varde har beréknats som det riskjusterade diskonterade nuvérdet av

betalningen. Mdtningen dr i enlighet med nivé 3 i varderingshierarkin, vilket innebdr
att den &r baserad pd icke observerbara indata.
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- FINANSIELLA RISKER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker
(valutarisk, rénterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhantering
fokuserar pd oférutséigbarheten pd de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pd koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av moderbolaget genom koncernens
CFO och CEO. Den évergripande mdlsdttningen for finansiella risker ér att tillhandahdlla kostnadseffektiv
finansiering och likvidhantering samt sdkerstdlla att alla betalningsdtaganden hanteras i rdtt tid.

Styrelsen upprdttar skriftliga principer saval fér den évergripande riskhanteringen som fér specifika
omrdaden sdsom kreditrisker, valutarisker, rénterisker, refinansieringsrisker, likviditetsrisker samt
anvandning av derivatinstrument och placering av dverlikviditet.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och
darigenom férorsaka koncernen en finansiell férlust. Koncernens exponering for kreditrisk ér begrénsad
till kreditrisken i banktillgodohavanden i banker med kreditrating AA.

Marknadsrisker

Marknadsrisk dr att risken for att verkligt varde pd eller framtida kassafléden fran ett finansiellt
instrument varierar p& grund av férandringar i marknadspriser. Den marknadsrisk som péverkar
koncernen utgérs av valutarisk. | dagsléget har koncernen inte négra Ién eller innehav som exponerar
koncernen for rénterisk eller annan prisrisk.

Valutarisk

Valutarisk @r risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden frén ett finansiellt instrument varierar
pd grund av féréndring i utléndska valutakurser. Den frémsta exponeringen harrér frén koncernens
inkép i utléndska valutor. Denna exponering benémns transaktionsexponering. Valutarisker dterfinns
ocksd i omrékningen av utléndska verksamheters tillgdingar och skulder till moderbolagets funktionella
valuta sé kallad omrdkningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponeringen frén kontrakterade betalningsfléden i utléndsk valuta ar begransad i
koncernen. Se tabellen till hoger fér exponering i respektive valuta.
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Valutaexponering 2024 (%) Rérelseintakter Rérelsekostnader

EUR - A%
DKK - 25%
SEK - 24%
Ovriga valutor = 9%

Valutaexponering 2023 (%) Rorelseintakter Rérelsekostnader

EUR - 42%
DKK - 20%
SEK - 13%
Ovriga valutor = 6%

Som framgdr av tabellen ovan bestdr koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av EUR och
DKK. En 10% starkare EUR gentemot SEK skulle ha en negativ pdverkan pé resultatet efter skatt och eget
kapital med cirka -4 326 TSEK (-6 221 TSEK). En 10% starkare DKK gentemot SEK skulle ha en negativ
pdverkan pé resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -2 601 TSEK (-2 979 TSEK).

Omrdékningsexponering

Koncernen har en omrdkningsexponering som uppstdr vid omrékningen av utiéndska dotterbolags
resultat och nettotillg&ngar till SEK. Omrdkningsexponeringen pd balansdagen i DKK uppgdr till

38 661 TSEK (23 204 TSEK). 10% starkare SEK gentemot DKK skulle ha en negativ p&verkan pé eget kapital
med cirka -3 866 TSEK (-2 320 TSEK). Omrakningsexponeringen pd balansdagen i CHF uppgdr till

19 429 TSEK (30 155 TSEK). 10% starkare SEK gentemot CHF skulle ha en negativ paverkan pd eget kapital
med cirka -1 943 TSEK (-3 015 TSEK).

Koncernen har dven en omrdkningsexponering som uppstdr vid omrékningen av utléindska
leverantorsskulder till SEK. Denna exponeringen uppgdr per balansdagen till 1 433 TSEK (814 TSEK) i DKK
samt 15 148 TSEK (8 211 TSEK) i EUR. En 10% starkare DKK gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pd
resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -143 TSEK (-81 TSEK). En 10% starkare EUR gentemot SEK
skulle ha en negativ p&verkan pd resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -1 515 TSEK (-821 TSEK).
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Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgadngliga och att finansiering bara
delvis eller inte alls kan erhdllas alternativt till férhéjd kostnad. Koncernen finansieras idag med
nyemissioner dvs. dgarfinansering och ar dérmed inte utsatt for risker relaterade till extern Iane-
finansiering. De frdmsta riskerna avser darfor risken att inte erhdlla ytterligare tillskott och investeringar
fréin Ggare.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina forpliktelser som samman-
hanger med finansiella skulder. Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt félja upp
kassaflodet for att reducera likviditetsrisken och sdkerstdlla betalningsformdagan. Med tanke pd att
bolaget fér ndrvarande inte har en egen intjéiningsférméga bedriver styrelsen ett I&dngsiktigt arbete
med &gare och oberoende investerare for att sdkerstdlla att likviditet finns tillgéngligt fér Bolaget nar
behov uppstadr.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade réntebetalningar och dterbetalningar av finansiella
skulder framgdr av tabellen nedan. Belopp i utléindsk valuta har omréknats till SEK med balansdagens
kurs. Skulder har inkluderats i den period ndr &terbetalning tidigast kan krévas.

- OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

2024-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12 mdn >12mén
Leverantérsskulder 17 347 - -
Upplupna kostnader 6472 3620 -

2023-12-31
Loptidsanalys <6 madn 6-12 mdn >12 man
Leverantdrsskulder 9 670 - -
Upplupna kostnader 8024 1791 -

Hantering av kapital

Koncernens madl avseende kapitalstrukturen dr att trygga koncernens formdaga att fortsdtta sin
verksambhet, s& att den kan generera avkastning till aktiegarna och nytta for andra intressenter och
halla kostnaderna for kapitalet nere. Bolagets avkastningsformdga ér avhdngigt kvaliteten och vérdet
av genererade forskningsresultat, vilket utvarderas [6pande av bolagsledning och styrelse.
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Koncernen Koncernen
2024-12-31 2023-12-31
Momsfordringar 5 657 4199
Ovriga fordringar 300 21
Summa 5958 4220
- FORUTBETALDA KOSTNADER
Koncernen Koncernen
2024-12-31 2023-12-31
Foérutbetalda kostnader forskning och utveckling 18 068 -
Ovriga férutbetalda kostnader 298 258
Summa 18 366 258

Forutbetalda kostnader for forskning och utveckling avser initiala betalningar till den CRO som har
huvudansvaret for den pdgdende studien ADVANCE. Betalningarna kostnadsférs under studiens géing
och under tre mdnader fore och efter.
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- LIKVIDA MEDEL OCH KASSAFLODE - KONCERNFORETAG
Koncernen Koncernen Andel Andel
2024-12-31 2023-12-31 Bolag Huvudsaklig aktivitet Land 2024 2023
Kassamedel SynAct Pharma AB Forskning, utveckling och Sverige Moderbolag
Disponibla tilgodohavanden 61209 62 395 OISR BTG & 1 Gl
SUG 61209 62395 SynAct Pharma ApS  Forskning och utveckling av Idkemedel Danmark 100% 100%
TXP Pharma AG Forskning och utveckling av I&kemedel Schweiz 100% 100%
Likvida medel avser banktillgodohavanden och dr i huvudsak i SEK.
Koncernen Koncernen
2024-12-31 2023-12-31
Ej likvidpdverkande poster i koncernens kassaflédesanalys:
Avskrivningar 614 75 336
Optionsprogram 10 065 7 881
Avsattningar 328 1573
Realisationsresultat -5l -4
Ej realiserade valutakursdifferenser -129 817
Summa 10 828 85 566
Avstamning av skulder frdn finansieringsverksamheten
2024-01-01 Kassaflode  Ej kassaflédespdaverkande poster 2024-12-31
Leasingskulder 637 -596 -1839 1880
Summa 637 -596 -1839 1880
Avstdmning av skulder fran finansieringsverksamheten
2023-01-01 Kassaflode  Ej kassaflédespdaverkande poster 2023-12-31
Leasingskulder 2065 =729 -698 637
Summa 2065 -729 -698 637

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024
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- EGET KAPITAL

Aktiekapital och évriga tillskjutet kapital

Antal aktier ~ Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet kapital
Per den 31 december 2022 29 648 457 3706 394 839
Apportemission beslutad jan 2023 2172523 272 189 607
Riktad emission beslutad okt 2023 3750 000 469 54 244
Personaloptionsprogram - - 7 88l
Per den 31 december 2023 35 570 980 4446 646 572
Riktad emission beslutad mar 2024 5725 484 716 46 910
Riktade emissioner beslutade nov 2024 5191003 649 39727
Personaloptionsprogram - - 10 065
P&g&ende emission (Reg 2025-01-14) - - 19 530
Per den 31 december 2024 46 487 467 5811 762803

Aktiekapital

Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier ar reserverade for éverldtelse. Samtliga aktier ar
stamaktier, ger lika ratt till kapital och medfér en rost. Kvotvardet uppgdr till 0,125 kr. Inga aktier innehas
av bolaget sjdlv eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av bolagets dgare, dverkurs vid aktieteckning samt
annan finansiering som redovisas som eget kapital.

omrdakningsreserv
Reserver avser i sin helhet omrakningsreserver. Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser
som uppstadr vid omrdkning av finansiella rapporter fréin utléndska verksamheter.

Omrdkningsreserv 2024-12-31 2023-12-31
Ing&ende redovisat vérde 15768 2765
Arets forandring 2473 13 003
Utgdende redovisat varde 18 241 15768
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- VILLKORAD TILLAGGSKOPESKILLING

Koncernen Koncernen
2024-12-31 2023-12-31
Belopp vid drets ingdng 7248 -
Tillkommmande vid rorelseférvéry - 7077
Andring verkligt varde 725 708
Omvdérderingseffekt = 5537

Utgdende redovisat vérde

| samband med forvarvet av TXP Pharma AG har bolaget atagit sig att erlégga ett potentiellt framtida
varde som baseras pd ett antal héndelser och kan maximalt uppgd till 55 MSEK: (i) positiva resultat frén
en fas 2a-studie (som leder till start av fas 2b eller fas 3), (ii) férsaljning eller utlicensiering av ett eller
flera TXP-projekt, eller (iii) férsalining av hela TXP.

Villkorad tilliggskdpeskilling klassificeras som finansiell skuld viken omvdérderas till verkligt varde varje
rapportperiod. Eventuella omvdrderingsvinster och -férluster redovisas i koncernens resultatrékning.
Verkligt varde av den férvantade regleringen av tilldggskopeskillingen har berdéknats som det
riskjusterade diskonterade nuvdardet av betalningen. Den berdknade férvéntade regleringen kommer
att variera over tid beroende bland annat p& sannolikheten for att ndgon av handelserna intraffar,
tid till héndelsen och utveckling av diskonteringsréintan. Beréikningen per 2024-12-31 ér baserad pd en
diskonteringsréinta pd 10 %. M&tningen ar i enlighet med nivd 3 i vérderingshierarkin, vilket innebdr att
den dr baserad pd icke observerbara indata.

- AVSATTNINGAR

Koncernen Koncernen
2024-12-31 2023-12-31
Avsdttning avgdngsvederlag - 1570
Avsdttning sociala avgifter for aktierelaterade erséttningar 331 3
Summa 331 1573

Avsattningen for sociala avgifter baseras pd optionernas verkliga vérde vid rapporttillféllet.
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- OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

- UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Momsskulder' - 3689 Upplupna Iéner och arvoden 3620 1791

Ovriga kortfristiga skulder 424 1186 Upplupna kostnader for forskning och utveckling = 5839

summa 424 4 876 Upplupna transaktionskostnader 4502 -

1) SynAct Pharma har tidigare nekats avdrag fér ingdende moms avseende éren 2018 och tidigare. Bolaget har bestridit Ovriga upplupna kostnader 1970 2184
detta varfér man éverklagat till Férvaltningsratten i Malmo. | december 2021 meddelade Forvaltningsrétten dom i

Bolagets favor i malet, varvid avdrag medgavs. Skatteverket éverklagade Forvaltningsrdttens dom till Kammarrétten som summa 10 092 9815

den 6 september 2022 avslog éverklagandet.

Den 3 november 2022 6verklagade Skatteverket Kammarréttens dom och ansékte om prévningstillstéind i Hogsta
férvaltningsdomstolen (HFD). Den 18 april 2023 meddelade HFD prévningstillsténd till Skatteverket, vilket innebar att
malet prévas av domstolen. Den 28 maj 2024 meddelade HFD att domstolen bifaller Skatteverkets éverklagande samt
upphdver forvaltningsrattens och kammarréattens domar och érendet ¢ér dérmad sténgt.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

1) Upplupna emissionskostnader h&nférliga till de tre emissioner som genomférts i december 2024
samt de tvd emissioner som slutférdes i januari 2024.

- TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For information om ersdattningar till ledande befattningshavare se not 9 - Anstdllda och
personalkostnader.

Bolaget har ingdtt avtal med Boesen Biotech ApS angdende 6verféring av immateriella réttigheter.
Avtalet har inte inneburit ndgra finansiella transaktioner i rapporterade perioder. Se not 29, Stallda

sakerheter, eventualforpliktelser och évriga dtaganden fér mer information.

Darutéver finns inga ytterligare avtal eller transaktioner med ndrstédende parter, utdver vad som
redovisas i not 9.
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\ - STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH OVRIGA
ATAGANDEN

Stdllda sékerheter
I koncernen uppgdr stallda sakerheter till 144 TSEK (139 TSEK), vilket utgérs av depositioner.

Eventualférpliktelser

I mars 2021 forvarvade dotterbolaget SynAct Pharma ApsS rattigheterna avseende ett antal innovativa
kemiska molekyler frén Boesen Biotech ApS, ett bolag som kontrolleras av COO Thomas Boesen.
Overldtelsen skedde vederlagsfritt men Boesen Biotech ApS dr enligt avtalet berdttigad att i framtiden
erhdlla milstolpebetalningar respektive royailties relaterat till eventuella framsteg i Bolagets utveckling
och kommersialisering av produkter som baseras pé dessa réttigheter. Vid uppnddda definierade
milstolpar kan Boesen Biotech ApS komma att erhdlla upp till maximalt 4,5 MDKK i betalning. Vid en
eventuell framtida kommersialisering av produkt dér dessa IP-rattigheter anvénds har Boesen Biotech
ApS ratt till royalties uppgdende till 3 % av nettoomsdattningen under 10 dr frén lansering och med ett
maximalt belopp om 500 MDKK. D& de ersdttningar som kan komma att utbetalas till Boesen Biotech
inte anses vara sakra eller sannolika &taganden fér SynAct redovisas de inte som en skuld (upplupen
eller avsattning). Utifrén nuvarande planer kan en férsta milstolpebetalning som tidigast komma att
belasta resultat- och balansrékning under 2025 och f& kassaflédeseffekt tidigast 2026.

Ovriga dtaganden
I koncernen finns det inga évriga dtaganden.
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- HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

9 januari 2025 - Bolaget offentliggér utfall i foretrédesrattsemissionen av aktier pd cirka 20 mkr samt
beslutar om en riktad emission till garantigivare.

31 januari 2025 - Bolaget meddelar att antalet aktier och réster har dkat med 2 521 451 till folid av
foretradesemissionen, inkluderat betalningen i aktier till garantigivarna, som beslutades av extra
bolagsstémman den 13 december 2024. Per den 31 januari 2025 uppgdr det totala antalet aktier och
réster i SynAct Pharma AB till 49 008 918.

20 februari - SynActs valberedning foreslér Jeppe Ragnar Andersen till ny styrelseledamot. Styrelsen

i SynAct har ocksd utsett Jeppe Ragnar Andersen till styrelseledamot utan réstrétt med omedelbart
tilltréde.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK) Not 2024-01-01 2023-01-01 (TSEK) Not 2024-01-01 2023-01-01

-2024-12-31 -2023-12-31 -2024-12-31 -2023-12-31

Nettoomsdattning 20 6 969 8262 Arets resultat -90 623 -149 529

Bruttoresultat 6969 8262 Ovrigt totalresultat = =

Arets totalresultat -90 623 -149 529
Administrationskostnader 2,3,4,20 -29 316 -31277
Ovriga rorelsekostnader ol =8
Rérelseresultat -22 359 -23 018
Resultat frén andelar i koncernféretag 5 -67 521 -126 313
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 2036 511
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -2779 -708
Resultat fran finansiella poster -68 264 -126 510
Resultat efter finansiella poster -90 623 -149 529
Skatt pd drets resultat 8 = =
Arets resultat -90 623 -149 529
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Not 2024-12-31 2023-12-31 Not 2024-12-31 2023-12-31
Tecknat men ej inbetalt kapital 21 19 845 - EGET KAPITAL 15
Bundet eget kapital
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Aktiekapital 58l 4 446
Finansiella anléggningstillgdngar P&gdende nyemission 315
Andelar i koncernféretag 9 181207 181207 Summa bundet eget kapital 6126 4446
Summa 181207 181207
Fritt eget kapital
Summa anléaggningstillgdngar 181207 181207 Overkursfond 739 588 623 357
Balanserat resultat -413731 -264 203
OMSATTNINGSTILLGANGAR Arets resultat -90 623 -149 529
Kortfristiga fordringar Summia fritt eget kapital 235234 209 625
Fordringar hos koncernféretag 20 9 065 4696
Ovriga kortfristiga fordringar 12 553 518 Summa eget kapital 241360 214 072
Foérutbetalda kostnader 13 335 215
Summa 9953 5428 LANGFRISTIGA SKULDER
Villkorad tillaggskopeskilling 7973 7248
Kassa och bank 1014 46 752 44133 Ovriga avsdttningar 331 1573
Summa omséattningstillgéngar 56 705 49 561 Summa langfristiga skulder 16 8304 8 821
SUMMA TILLGANGAR 257757 230768 KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantérsskulder 101 684 565
Ovriga kortfristiga skulder 17 288 4506
Upplupna kostnader 10,1118 7121 2804
Summa kortfristiga skulder 8093 7876
Summa skulder 16 397 16 696
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 257757 230768
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

NOT BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Pdgdende nyemission Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Ingéende eget kapital 2023-01-01 3706 = 371624 -133 233 -130 970 mizz
Omféring resultat foregdende dr -130 970 130 970 =
Arets resultat -149 529 -149 529
Arets 6vrigt totalresultat = = = = = =
Arets totalresultat - - - -130 970 -149 529 -280 499
Transaktioner med dgare:
Apportemission 272 189 607 - 189 879
Personaloptionsprogram - 7881 - 7881
Riktad emission 469 58 991 - 59 459
Emissionsutgifter -4746 - -4746
Summa transaktioner med dgare 740 = 251732 2 252473
Utgéiende eget kapital 2023-12-31 15 aaa6 | - 623 357 -264 203 -149 529

NOT BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Pdgdende nyemission Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Ing&ende eget kapital 2024-01-01 4446 = 623 357 -264 203 -149 529 214 072
Omfoéring resultat féregdende ar -149 529 149 529 =
Arets resultat -90 623 -90 623
Arets ovrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat = = = -149 529 -90 623 -240151
Transaktioner med dgare:
Personaloptionsprogram - - 10 065 - 10 065
Riktade emissioner 1365 - 92777 - 94141
Emissionsutgifter - - -6 140 - -6 140
P&g&ende nyemission (2025-01-14) = 315 19 530 = 19 845
Summa transaktioner med dgare 1365 116 231 = nzom
Cigtondosgoaprarzoze s 8w 739 588 41373 -90623 241360

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

(TSEK) Not 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -22 359 -23 018
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 4243 6139
Erhdllen réinta - 4
Erlagd ranta -12 -0
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fore foréndringar av rérelsekapital -18128 -16 875
Forandringar i rérelsekapital
Férandring av rérelsefordringar -4 525 1128
Férandring av leverantérsskulder 19 -507
Férandring av rérelseskulder -1471 285
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -24 005 -15 969
Investeringsverksamheten
Lamnade tillskott och l&n till dotterbolag -61377 -71992
Forvarv av dotterféretag - -10 870
Kassafléde fran investeringsverksamheten -61377 -82 861
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 94141 59 459
Emissionskostnader -6140 -4746
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 88 001 54 713
Arets kassafléde 2619 -4417
Likvida medel vid drets bérjan 44133 88 250
Kursdifferens i likvida medel = =
Likvida medel vid drets slut 14 46 752 44133
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NOTER - MODERBOLAGET

- REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprattat sin drsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 “Redovisning for juridisk
person’”.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgdr nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tilldmpats
konsekvent pd samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter, om inte annat anges.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Innebdrande att de redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.
Transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet fér innehav
i dotterbolag.

Villkorade kopeskillingar vérderas utifrén sannolikheten av

att kopeskillingen kommer att utgd. Eventuella forandringar

av avsattningen laggs pé/reducerar anskaffningsvérdet. |
koncernredovisningen redovisas villkorade kopeskillingar till verkligt
varde med férandringar éver resultatet.

Finansiella tillgdngar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning,
tillédmpas inte reglerna om finansiella instrument enligt IFRS

9 i moderbolaget som juridisk person, utan moderbolaget
tillampar i enlighet med ARL anskaffningsvardemetoden, i
moderbolaget varderas darmed finansiella anlaggningstillgéngar
till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsdattningstillgdngar enligt Idgsta vardets princip.

Finansiella risker

Finansiella risker for moderbolaget éverensstémmer i alll
vasentlighet med vad som anges fér koncernen, se koncernens not
18 — Finansiella risker.
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Leasing

Moderbolaget tilldmpar det undantag som finns i RFR 2 for juridiska
personer och redovisar samtliga leasingavtal som kostnad linjért
over leasingperioden.

Koncernbidrag och aktiedgartiliskott

Koncernen redovisar inga egenutvecklade immateriella tillgangar
eftersom kriterierna enligt IAS 38 inte ar uppfyllda. Fér att kunna
bedriva utvecklingsverksamheten vidare i Danmark ger det
svenska moderbolaget kapitaltillskott I6pande till dotterbolaget
som bedriver utvecklingsverksamheten. Under normala
omstandigheter skulle moderbolaget aktivera tillskottet som aktier
i dotterbolag men eftersom ingen del av dessa medel aktiveras i
balansrakningen kostnadsfér moderbolaget tillskottet och denna
kostnad redovisas som en finansiell kostnad i resultatrékningen.
Ingdende redovisat varde forblir oférandrat dd bolagets
beddmning dr att inget nedskrivningsbehov foreligger.

Aktierelaterade ersattningar

I moderbolaget har IFRS 2-kostnader fér anstdllda i
dotterbolag redovisats mot andelar i dotterbolag och inte
som personalkostnader i resultatrékningen. Dessa andelar har
sedan skrivits ner och redovisas som resultat frén andelar i
koncernféretag.

Uppstdllningsform fér resultat- och balansrékning
Resultat- och balansrakning féljer ARL:s uppstéliningsform.

Ingen av de éndringar som publicerats i RFR 2, beddéms ha ndgon
vasentlig effekt p& moderbolagets finansiella rapporter.

- ARVODE TILL REVISORER

Moderbolaget  Moderbolaget

2024 2023
KPMG
Revisionsuppdraget 477 370
Annan revisionsverksamhet 10 165
Skatterddgivning = =
Summa 587 535

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av drsredovisning
och bokféringen samt styrelsens och VDs férvaltning samt revision
utfoérd i enlighet med dverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor

att utféra samt radgivning eller annat bitréide som féranleds av
iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sGdana
ovriga arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjénster enligt sarskild
o6verenskommelse rérande finansiella rapporter.
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NOTER - MODERFORETAGET

- LEASINGAVTAL

Arets leasingkostnader for leasingavtal uppgdr till 69 TSEK (60 TSEK). Framtida betalningsétaganden per

31 december for leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

Moderbolaget Moderbolaget

Framtida minimileaseavgifter 2024 2023
Inom 1&r 32 134
Mellan 1-5 &r 74 93
Mer &n 5 ar = =
Summa 106 226

- ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

For I6ner och ersattningar till anstallda och ledande befattningshavare samt information om antal
anstdllda, se not 9 - Anstdllda och personalkostnader fér koncernen.

- RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget Moderbolaget

2024 2023
Nedskrivningar av andelar i koncernféretag -67 521 -126 313
Summa -67 521 -126 313

Nedskrivning av Idmnade aktiedgartillskott till dotterbolag som avser att técka Synact Pharma

ApS kostnader fér forskning enligt redovisningsprincipen fér aktiedgartillskott ér 61 377 TSEK (71 992
TSEK). Nedskrivning avseende TXP Pharma AG har gjorts med 0 TSEK (50 500 TSEK). Aktierelaterade
ersattningar har redovisats som andelar i koncernféretag enligt IFRS 2 och har sedan skrivits ner med 6
144 TSEK (3 821 TSEK).
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- OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget Moderbolaget

2024 2023
Rénteintdkter fréin koncernféretag 254 81
Ovriga ranteintakter =5 4
Kursdifferenser 1787 426

Kursdifferenser avser utléning frén moderbolaget till dotterbolagen under déret. Samtliga finansiella
intakter ar hanforliga till finansiella tillgéngar varderade till upplupet anskaffningsvdarde.

- RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget Moderbolaget

2024 2023
Rantekostnader -733 -708
Kursdifferenser -2 046 =
Summa -2779 -708

Kursdifferenser avser utléning frén moderbolaget till dotterbolagen under dret. Samtliga finansiella
kostnader ar hanférliga till finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde.
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NOTER - MODERFORETAGET

- SKATT PA ARETS RESULTAT

Moderbolaget Moderbolaget

- ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

Moderbolaget

2024 2023 2024-12-31 2023-12-31
Aktuell skatt B B I?goende anskaffningsvdarden 533 436 249798
Arets anskaffningar 6144 211 647
[ES ORI e s - - Aktiedigartillskott 61377 71992
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 600 957 533 436
Avstdmning av effektiv skattesats
Ing&ende nedskrivningar -352 229 -225 379
eSO el 90623 7149829 Arets nedskrivningar -67 521 -126 313
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 20,6% (20,6%) 18 668 30 803 Omvardering tilldggskopeskilling - -537
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -419 750 -352229
SKSEER BRI Utgdende redovisat varde 181207 181207
- avdragsgilla kostnader redovisade i eget kapital 1265 978
- ej avdragsgilla kostnader -13930 -26 028 Bolag [ organisationsnummer [ séte Moderbolaget ~ Moderbolaget
SynAct Pharma ApS, 344 599 75, Holte i Danmark 2024-12-31 2023-12-31
- ej avdragsgilla intakter -1 1
- 6kning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering -6 002 -5753 Kapitalandel 100% 100%
av uppskjuten skatt
Rostrattsandel 100% 100%
Redovisad skatt - - Antal andelar 1000 000 1000 000
Redovisat varde 24 419 24 419
Effektiv skattesats 0% 0%
Bolag [ organisationsnummer [ séte Moderbolaget Moderbolaget
Moderbolaget har skattemdssiga avdrag fér emissionskostnader om totalt 6 140 TSEK (4 746 TSEK) som TXP Pharma AG, 271.053.235, Baar i Schweiz 2024-12-31 2023-12-31
redovisas direkt i eget kapital. Ndgon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.
Det finns skattemdssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats Kapitalandel 100% 100%
i balansrakningen uppgéende till 157 653 TSEK (128 517 TSEK) och de har ingen tidsbegrénsning. Rostrattsandel 100% 100%
Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats fér dessa poster, dd det inte dr sannolikt att bolaget il cREElE 11220 000 11220 000
kommer att utnyttja dem for avrékning mot framtida beskattningsbara vinster.
Redovisat varde 156 788 156 788

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024
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NOTER - MODERFORETAGET

- FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Moderbolaget Moderbolaget

Finansiella tillgangar véarderat till upplupet anskaffningsvarde 2024-12-31 2023-12-31
Likvida medel 46 752 44133
Summa 46 752 44133

Moderbolaget Moderbolaget

Finansiella skulder vérderat till upplupet anskaffningsvérde 2024-12-31 2023-12-31
Leverantdrsskulder 684 565
Upplupna kostnader 7121 2804
Summa 7 805 3369
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- FINANSIELLA RISKER

Moderbolaget utsdtts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker
(valutarisk, réinterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk. For dversikt av finansiella risker hénvisas

till koncernens not 18 - Finansiella risker d& moderbolagets finansiella risker i all vésentlighet
overensstdmmer med koncernens.

2024-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12mén >12 mén
Leverantoérsskulder 684 - -
Upplupna kostnader 5 421 1700 -

2023-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12 mdn >12 mén
Leverantérsskulder 565 - -
Upplupna kostnader 1401 1403 -
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NOTER - MODERFORETAGET

- OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Moderbolaget Moderbolaget

2024-12-31 2023-12-31

Momsfordringar 253 497
Ovriga fordringar 300 21

- FORUTBETALDA KOSTNADER

Moderbolaget Moderbolaget

2024-12-31 2023-12-31

Foérutbetalda hyreskostnader 1 33
Ovriga férutbetalda kostnader 325 182

- KASSA OCH BANK

Moderbolaget Moderbolaget

2024-12-31 2023-12-31
Disponibla tillgodohavanden 46 752 44133
Summa 46 752 44133
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- EGET KAPITAL
Per den 31 december 2024

Aktiekapitalet bestdr av 46 487 467 (35 570 980) st aktier med ett kvotvarde om 0,125kr (0,125 kr). Alla
aktier har lika ratt till bolagets vinst. Se dven upplysningar i koncernens not 23 - Eget kapital.

Overkursfonden avser kapital frén nyemissioner som har emitterats till en kurs som éverstiger
kvotvardet samt med avdrag fér nyemissionskostnader.

Forslag till resultatdisposition 2024-12-31
Till rsstammans férfogande stér féljande vinstmedel (TSEK),

Overkursfond 739 588
Balanserat resultat -413 731
Arets resultat -90 623

Fritt eget kapital i moderbolaget 235234

Styrelsen foresldr att 6verkursfonden, balanserat resultat och drets resultat balanseras i ny rékning.
Forslaget kommer att Iéggas fram for drsstémman den 27 maj 2025.

- LANGFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Moderbolaget

2024-12-31 2023-12-31
Villkorad tilliggskopeskilling 7973 7248
Ovriga avsdattningar 331 1573
Summa 8 304 8 821

Villkorad tilliggskdpeskilling avser forvarvet av TXP Pharma AG, se koncernens not 24 - Villkorad
tilldggskopeskilling. Ovriga avsattningar, se koncernens not 25 - Avsattningar.
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NOTER - MODERFORETAGET

- OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Moderbolaget

2024-12-31 2023-12-31

Momsskulder - 3689
Ovriga kortfristiga skulder 288 817
Summa 288 4506

Momsskulder, se koncernens not 26 - Ovriga kortfristiga skulder.
- UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Moderbolaget Moderbolaget

2024-12-31 2023-12-31

Upplupna léner och styrelsearvoden 1700 1403
Upplupna transaktionskostnader 4502 -
Ovriga upplupna kostnader 919 1401
Summa 7121 2804

Upplupna transaktionskostnader, se koncernens not 27 - Upplupna kostnader.

- STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

For upplysning om stdllda sékerheter och eventualférpliktelser i moderbolaget hanvisas till koncernens
not 29 - Stallda sékerheter, eventualforpliktelser och évriga dtaganden. | moderbolaget finns inga
stdllda sdkerheter.
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- TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forsdljnin Inkép av
av varoﬁ varor/ ) Fordran pd Skuld pa
tjainster tjéinster Ovrigt balansdagen  balansdagen
Synact Pharma ApS
2024 6585 3 969 - 28 -
2023 7926 4 846 - - -
TXP Pharma AG
2024 384 - - 9036 -
2023 335 - - 4696 -

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se koncernens not 9 - Anstdllda och
personalkostnader. For information om avtal eller transaktioner med ndrstéende parter, se koncernens
not 28 - Transaktioner med narstéende.

- HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Fér upplysning om handelser efter balansdagen i moderbolaget hénvisas till koncernens not 30.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Anvandningen av alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) i finansiella rapporter regleras av den Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) i riktlinjer utgivna 2015. Med ett
alternativt nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining, finansiellt resultat eller kassafléden. Det dr inte ett sddant finansiellt matt

som definieras eller anges i tilldmpliga regler fér finansiell rapportering.

SynAct Pharma anvdénder alternativa nyckeltal for att oka forstéelsen av den information som ges i finansiella rapporter, béde for extern analys, jdmférelse och intern utvérdering. Bolaget har valt soliditet och
forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader som alternativa nyckeltal i sin rapportering. Definitioner samt tabeller fér hdrledning av dessa visas nedan.

SOLIDITET

Soliditet dr ett finansiellt nyckeltal som visar hur stor andel av féretagets totala tillgéngar som
finansierats med hjélp av eget kapital. De tvd ingdende parametrarna hédmtas frén SynAct Pharmars
balansrakning eller rapport éver finansiell stalining. Eget kapital dividerat med totala tillgéngar.

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSKOSTNADER/RORELSEKOSTNADER
Totala kostnader fér forskning och utveckling i procent av totala driftskostnader. Anger andelen av
de totala rérelsekostnaderna som allokerats till FoU. Darefter indikerar den resterande delen (1 - Fou/

rérelsekostnader) andelen av totala kostnader som anvénds fér administrationsaktiviteter.

Koncern Koncern Koncern Koncern
# TSEK 2024-12-31 2023-12-31 # TSEK 2024 2023
Tillgadngar [1] Forsknings- och utvecklingskostnader -49 312 -105 055
Tecknat men ej inbetalt kapital 19 845 - Administrationskostnader -40 492 -44 826
Summa anlaggningstillgéingar 156 674 152 959 Ovriga rérelseintckter/kostnader =175 -74 615
Summa omsdattningstillgéngar 94 001 75 060 [2] Summa rérelsens kostnader -89 980 -224 496
[1] Summa tillgéngar 270 520 228019
[1]/[2]  Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%) 55% 47%
Eget kapital och skulder
[2] Summa eget kapital 214169 176 186
Summa l&ngfristiga skulder 27 894 26 894
Summa kortfristiga skulder 28 458 24 939
Summa skulder 56 351 51833
Summa eget kapital och skulder 270520 228 019
[2]/[1]  soliditet (%) 79% 77%

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024
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STYRELSENS UNDERSKRIFT

Undertecknade forsékrar att drsredovisningen har upprdttats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprdttats enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sddana de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en réttvisande bild av moderféretagets och koncernens stélining och resultat. Férvaltningsberdttelsen fér moderbolaget respektive
koncernen ger en rdttvisande oversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingdr i koncernen stdr infor.

Lund, 10 april 2025

Anders Kronborg Sten Scheibye Sten Sérensen Jeppe Qvlesen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktér och styrelseledamot

Vd@r revisionsberdttelse har ldmnats den 10 april 2025

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024 6 5



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstémman i SynAct Pharma AB (publ), org. nr 559058-4826

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen fér SynAct Pharma AB (publ) fér &r 2024.
Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingdr pd sidorna
21-65 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprdttats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
réttvisande bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde

for daret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med drsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stalining per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for dret enligt IFRS Redovisningsstandarder som de
antagits av EU, och drsredovisningslagen. Forvaltningsberdttelsen
ar forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vitillstyrker darfér att bolagsstémman faststdller resultatrékningen
och balansrékningen fér moderbolaget samt resultatrékningen
och rapport 6éver finansiell stélining fér koncernen.

Vdra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen dr férenliga med innehdillet i den
kompletterande rapport som har éverldmnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014)
artikel 1.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pé vér bésta
kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjnster som avses i
revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahdllits det
granskade bolaget eller, i férekommmande fall, dess moderféretag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ¢r tillréickliga och
andamadlsenliga som grund for vara uttalanden.

Vdasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagande om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamhet pd forvaltningsberdttelsen och
avsnittet Likviditet, balansrékning och fortsatt drift samt koncernens
Not 3 avsnitt Fortlevnadsprincipen dér det framgdr att styrelsen
har faststdllt att bolagets nuvarande likvida medel dr otillrécklinga
for dess likividitetsbehov under de kommande 12 méanaderna (frén
pdskrift av &rsredovisningen den 10 april 2025) och att styrelsen
féljer situationen och utvdrderar olika ekonomiska alternativ
inklusive timing och storlek p& kapitalanskaffning som kan vara

till fordel for foretaget. Dessa forhdllanden tyder pd att det finns
en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formdga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
modifierat véra uttalanden pé& grund av detta.

sdarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen ér de omréden som
enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla
for revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stéliningstagande till, drsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omréden. Utdver det forhdllande som
beskrivs i avsnittet Vasentliga osékerhetsfaktorer avseende
antagande om fortsatt drift har vi faststallt att de forhdllanden
som vi beskriver nedan ér de sdrkskilt betydelsefulla omrdden som
vi ska kommunicera i denna revisionsberdttelse.

Vdardering av immateriella tillgdngar samt moderbolagets
Andelar i dotterféretag

Se koncernens not 3, not 15 och redovisningsprinciper pd sidan

38 i drsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade
upplysningar och beskrivning av omrddet.

Beskrivning av omradet

Koncernen redovisade per den 31 december 2024 balanserade
utvecklingskostnader om 154,6 MSEK. Det redovisade vardet

har varit féremal for en nedskrivningsprévning vilken innehdiller
bd&de komplexitet och betydande inslag av bedémningar.
Nedskrivningsprovning har gjorts fér den kassagenererande enhet
som har férvérvade immateriella tillgéngar | associerad till sig,
vilket fér koncernen utgérs av TXP Pharma AG.

Nedskrivningsprovningen ska enligt IFRS Redovisningsstandarder
genomfoéras enligt en viss teknik dér koncernledningen méste goéra
framtidsbeddmningar om verksamheternas bdde interna och
externa forutsattningar och planer. Exempel pé antaganden som
gors dr tidpunkt for potentiell kommersialisering, kostnader for den
kliniska utvecklingen, sannolikhet att n& marknaden, marknadens
storlek, férsaljningsvolym, férsdljningspris samt diskonteringsrénta.

D& dtervinningsvardet for TXP Pharma AG ér néra det redovisade
vardet skulle en negativ férandring i nédgot av de viktiga
antagandena som ligger till grund for varderingen till verkligt vérde
minus forsdljningskostnader medféra en negativ paverkan p&
koncernens redovisade resultat.

Moderbolaget redovisade per den 31 december 2024 andelar

i dotterféretag om 181,2 MSEK. Om det finns indikationer p&
vésentliga nedskrivningsbehov, till exempel om vérdet pd
andelarna éverstiger koncernmdssigt varde i respektive
koncernféretag, gérs samma typ av prévning, med samma teknik
och ingéingsvérden, som sker med avseende pd goodwill och
andra immateriella tillgéngar i koncernen.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Vi har inhé&mtat styrelsens nedskrivningsprévning, som grundar
sig pd en vardering utford av en extern varderingsspecialist.

Vi har inspekterat den utférda nedskrivningsprévningen for att
beddma huruvida den ar upprattad i enlighet med den teknik som
féreskrivs.

Vidare har vi bedémt rimligheten i vaisentliga antaganden som
vérderingen bygger p& och stémt av mot séval bolagets planer for
utvecklingsprojektet som externa informationsskdllor och studier.

Vi har involverat véra vérderingsspecialister for att kontrollberdkna
bolagets verkligt vérdeberakning.

Vi har ocks& bedémt innehdllet i de upplysningar om

nedskrivningspréovningen som Iémnas i drsredovisningen och
koncernredovisningen.
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Annan information &n drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information én
drsredovisningen och koncernredovisningen och dterfinns

pd sidorna 1-20 samt 75-77. Den andra informationen bestdr
ocksd av ersdattningsrapporten som vi forvantar oss fa tillgéing
till efter datumet fér denna revisionsberdttelse. Det dr styrelsen
och verkstdllande direktéren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att I&sa den information
som identifieras ovan och évervéiga om informationen i
vasentlig utstréickning ar oférenlig med drsredovisningen och

koncernredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi dven den

kunskap vi i évrigt inhédmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende denna

information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller

en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprdttas och att
de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad
gdller koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder
som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar édven for den interna kontroll som de bedémer

&r nédvandig for att uppratta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehdller nédgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Vid upprdéttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdallande direktéren fér bedémningen
av bolagets och koncernens formdaga att fortsétta verksamheten.
De upplyser, ndr s& dr tillémpligt, om férhéllanden som kan
péverka formdagan att fortsatta verksamheten och att anvénda

antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillédmpas

dock inte om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har négot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det pdverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat évervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mdl dar att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida
&rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag, och att Idmna en revisionsberdttelse
som innehdiller véra uttalanden. Rimlig sékerhet ér en hog grad av
s@kerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka

en vasentlig felaktighet om en sé&dan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
pdverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
&rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter
i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pd& oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsdtgarder bland annat utifrén dessa risker och
inhémtar revisionsbevis som drr tillréickliga och dndamdlsenliga
for att utgdéra en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte
upptdacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre én for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
dsidosdattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsdtgdrder som dr lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

 utvarderar vi lmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

 drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhémtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig
osdkerhetsfaktor som avser séidana héndelser eller forhdllanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i revisionsberdttelsen
fésta uppmarksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar dr otillréickliga, modifiera
uttalandet om drsredovisningen och koncernredovisningen. Véra
slutsatser baseras pd de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida héndelser
eller forhdllanden goéra att ett bolag och en koncern inte léngre
kan fortsatta verksamheten.

e utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
ddribland upplysningarna, och om érsredovisningen och
koncernredovisningen dterger de underliggande transaktionerna
och héndelserna pd ett satt som ger en rdttvisande bild.

e planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhdmta tillréickliga
och éndamadaisenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen foér foretag eller afférsenheter inom koncernen som
grund for att géra ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar fér styrning, évervakning och genomgdng av det
revisionsarbete som utforts fér koncernrevisionens syfte. Vi ér
ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.

Vi mdste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi mdste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhéllanden som rimligen kan pdverka vért
oberoende, samt i tillampliga fall dtgdarder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller motatgdrder som har vidtagits.
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Av de omréden som kommuniceras med styrelsen faststdller vi vilka
av dessa omréden som varit de mest betydelsefulla for revisionen
av drsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som
darfor utgor de for revisionen sérskilt betydelsefulla omrddena. Vi
beskriver dessa omrdden i revisionsberdttelsen sévida inte lagar
eller andra férfattningar férhindrar upplysning om frégan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Revisorns granskning av férvaltning och férslag till
disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utoéver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens férvaltning fér SynAct Pharma AB (publ) fér ar 2024
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget
i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for rékenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér
oberoende i férhdllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréickliga och
éndamadlsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid foérslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy,
likviditet och stdlining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
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av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sé
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande satt.

Verkstdllande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de dtgdrder som ér nddvéndiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i dverensstéimmelse med lag och fér att
medelsférvaltningen ska skétas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrinet, &r att inndmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren i négot vasentligt
avseende:

« féretagit ndigon atgard eller gjort sig skyldig till nédgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pd& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dédrmed vart uttalande om detta, dr
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti
fér att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka dtgdrder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst

eller forlust grundar sig frémst pd revisionen av rékenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsdtgdrder som utférs baseras

pd var professionella beddémning med utgéngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pé sédana
atgarder, omrdden och férhdllanden som dar vésentliga for

verksamheten och ddr avsteg och overtrédelser skulle ha sdrskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgdrder och andra férhdllanden
som dr relevanta for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag fér vért uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &dven utfért en granskning av att styrelsen och verkstdllande
direktéren har upprdattat érsredovisningen och koncern-
redovisningen i ett format som mojliggér enhetlig elektronisk
rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden fér SynAct Pharma AB (publ) for ér
2024.

V@r granskning och vért uttalande avser endast det lagstadgade
kravet.

Enligt vér uppfattning har Esef-rapporten upprdttats i ett format
som i allt vésentligt mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering.

Grund fér uttalande

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i férhéllande till SynAct Pharma AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhédmtat dr tillréckliga och
éandamadlsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att Esef-rapporten har upprdattats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, och fér att det finns en
s&dan intern kontroll som styrelsen och verkstdllande direktéren
beddmer &r nddvandig for att upprdatta Esef-rapporten utan
véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag.
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Revisorns ansvar

Var uppgift ér att uttala oss med rimlig séikerhet om
Esef-rapporten i allt vésentligt ar upprattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, pd grundval av vér granskning.

ReVvR 18 kréver att vi planerar och genomfér véra gransknings-
atgdrder for att uppnd rimlig sékerhet att Esef-rapporten ar
upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig s@kerhet dr en hég grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti fér att en granskning som utférs enligt Revr 18 och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pd grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas péverka de
ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i Esef-
rapporten.

Revisionsforetaget tilldmpar International Standard on Quality
Management 1, som kréver att féretaget utformar, implementerar
och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer
eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutévningen och tillédmpliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika &tgdrder inhémta

bevis om Esef-rapporten har uppréttats i ett format som
mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av drsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi vdljer vilka dtgarder som ska
utforas, bland annat genom att beddéma riskerna fér vésentliga
felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddémning beaktar
vi de delar av den interna kontrollen som dr relevanta fér hur
styrelsen och verkstdllande direktéren tar fram underlaget i

syfte att utforma granskningsdtgdrder som ér dndamdlsenliga
med hdnsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett
uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen
omfattar ocksd en utvdrdering av dndamalsenligheten och
rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens antaganden.
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Granskningsatgdrderna omfattar huvudsakligen validering av
att Esef-rapporten upprdttats i ett giltigt XHTML-format och en
avstdmning av att Esef-rapporten dverensstmmer med den
granskade drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen éven en beddémning av huruvida
koncernens resultat-, balans- och egetkapitalrékningar,
kassaflddesanalys samt noter i Esef-rapporten har markts med
iXBRL i enlighet med vad som foljer av Esef-férordningen.

KPMG AB, Box 227, 201 22, Malmé, utségs till SynAct Pharma AB
(publ)s revisor av bolagsstamman den 31 maj 2024. KPMG AB eller
revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan
2022.

Malmo den 10 april 2025

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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SynAct Pharma AB (publ) ("SynAct”) ér ett svenskt publikt
aktiebolag med sdte i Lund vars aktier handlas pé Nasdaq
Stockholm sedan den 12 juli 2022. Dessférinnan var bolagets

aktie noterad pé& Spotlight sedan 2016. Sedan noteringen pd
Nasdag Stockholm tilldmpar SynAct svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden”).

Denna bolagsstyrningsrapport har upprdttats i enlighet med
reglerna i drsredovisningslagen och Koden. Bolagsstyrnings-
rapporten har granskats av bolagets revisor i enlighet med
bestémmelserna i &rsredovisningslagen och revisorns yttrande ¢ér
bifogat till rapporten.

PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser de system genom vilka aktiedgarna, direkt
eller indirekt, styr SynAct. God bolagsstyrning ér en vésentlig
komponent i arbetet att skapa varde fér SynActs aktieagare.
Bolagsstyrningen i SynAct baseras pd svensk lag, Nasdag
Stockholms regelverk fér emittenter samt Koden. Koden galler for
alla svenska bolag vars aktier ér noterade pé en reglerad marknad
i Sverige. Bolaget har inte avvikit frdn ndgon av de regler som
faststdlls i Koden under dret.

Utdver ndmnda externa regelverk finns déven ett antal interna
regelverk for att stédja SynActs bolagsstyrning, sGsom
bolagsordning, arbetsordningar for styrelsen och dess utskott,
vd-instruktion och instruktion fér finansiell rapportering. Vidare
har SynAct ocksd ett antal policydokument och manualer

som innehdiller regler och rekommendationer, vilka innehdller
principer och ger vagledning i bolagets verksamhet samt fér dess
medarbetare.

AKTIEAGARE
Den 31 december 2024 hade SynAct 14 399 aktiecigare. Ytterligare
information om dgarstrukturen presenteras pd sidan 29.

BOLAGSSTAMMOR

Arsstémman, eller i forekommande fall extra bolagsstamma, ar
det yttersta beslutande organet i SynAct dar samtliga aktiedigare
ar berattigade att delta. Bolagsordningen innehdller inga
begrénsningar i fréga om hur ménga réster varje aktieéigare kan
avge vid en bolagsstdmma och inga sdrskilda bestdmmelser om
andring av bolagsordningen.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

P& arsstamman behandlas bolagets utveckling och beslut tas i ett
antal viktiga frégor som faststdéllande av resultat och balansrékning,
disposition av faststallt resultat, ansvarsfrihet for styrelseledamaoter
och verkstdllande direktéren och val av styrelseledaméter intill nésta
&rsstdmma. Dessutom véljer arsstéimman revisor for bolaget samt
beslutar om ersattning fér denne.

Extra bolagsstdmmor 2024

En extra bolagsstémma genomférdes 20 mars, efter begdran
av aktiedigare med mer &n 10 procent dgarandel, ddr antalet
styrelseledamoter minskade till fyra ledamoter och befintlig
styrelse ersattes med Ordférande Anders Kronborg och évriga
ledaméterna Sten Scheibye, Sten Sérensen och Jeppe @vlesen.

En extra bolagsstédmma genomférdes 24 april, ddr de riktade
emissionerna till vissa investerare, styrelse och ledning godkdndes.

En extra bolagsstdmma genomférdes 13 december, ddr de riktade
emissionerna till vissa investerare, styrelse och ledning godkandes.

Arsstamma 2024

Arsstaimman 2024 som halls den 31 maj beslutade att faststdilla
resultat- och balansrékning samt koncernresultat- och
koncernbalansrékning. Arsstémman beslutade éven att disponera
over bolagets resultat i enlighet med styrelsens forslag, bevilja
ansvarsfrihet till styrelsen och verkstdallande direktéren beviljades
for rékenskapsdret 2023 och faststallde ersdittning till styrelse
och revisor. Arsstémman beslutade dven om omval av Anders
Kronborg, Sten Scheibye, Sten Sérensen och Jeppe @vlesen.
KPMG AB omvaldes som revisor med auktoriserad revisor Linda
Bengtsson som ansvarig revisor. Arsstémman beslutade att
godkdanna styrelsens ersdattningsrapport for rékenskapsdéret 2023.

Vid drsstémman 2024 bemyndigades styrelsen dessutom

att vid ett eller flera tillféllen och l&ngst intill ndstkommande
Arsstdmma — besluta om emission av aktier, konvertibler
och/ eller teckningsoptioner. Det totala antalet aktier som ska
kunna emitteras (alternativt tillkomma genom konvertering
av konvertibler och/eller utnyttjande av teckningsoptioner) fér
inte medféra en utspdadningseffekt p& mer én 10 procent av
det registrerade aktiekapitalet efter genomférd emission. Det
fullstéindiga protokollet finns tillgéngligt p& SynActs hemsida.

Arsstémma 2025

Arsstamman 2025 kommer att héllas i Stockholm tisdagen den 27
maj kI. 13.00. Kallelse till drsstémman offentliggors tidigast sex och
senast fyra veckor fére stmman. Forslag till stdmman adresseras:
SynAct Pharma AB, att: Legal, Scheelevégen 2, 223 63 Lund eller via
e-post till legal@synactpharma.com och skickas in i god tid innan
kallelse till stamman utférdas, senast sju veckor fére stmman.

VALBEREDNING

Valberedningen ska enligt drsstémmans beslut bestd av styrelsens
ordférande som sammankallande, samt en representant for

envar av bolagets tre stérsta aktietigare per den 30 september
respektive kalenderdr.

Valberedningen ska bereda samtliga val och arvodesférslag

som blir aktuella frén det att en valberedning har utsetts intill
dess att en ny valberedning har utsetts. Valberedningens uppgift
ska vara att infér kommande drsstamma framldagga forslag
avseende val av stdmmoordférande, val av styrelseordférande
och ovriga styrelseledamoter, beslut om styrelsearvode, uppdelat
mellan ordférande, évriga ledaméter och eventuell erséttning for
utskottsarbete, val av revisor och arvodering av revisorer samt
principer fér tillséittande av valberedningen (om valberedningen
anser att gallande principer och instruktion bér uppdateras).
Valberedningen infér drsstémman 2025 bestdr av valberedningens
ordférande, Niels Ankerstjerne Sloth, utsedd av Bioinvest ApS,
Jeppe Ragnar Andersen, utsedd av Sanos A/S, Thomas Ringberg
samt Anders Kronborg, styrelsens ordférande. Valberedningen
ska utarbeta férslag avseende ordférande vid stdmman,
styrelsesammansdttning och styrelsearvode. Valberedningen har
haft tvéd sammantréden, av vilka samtliga var per videoldnk.

Vid det senaste sammantrddes beslutades att man foreslér
Jeppe Ragnar Andersen som ny styrelseledamot, samt att denna
kan deltaga i kommande styrelsemaéten innan drsstdmman utan
rostratt. Ingen ersdattning utgdarr till valberedningen.

En viktig del i valberedningens arbete &r regel 4.1 i Koden avseende
mdngfaldspolicy. Mélet med policyn dr att styrelsen ska ha en med
hansyn till bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhdllanden
i évrigt dndamdlsenlig sammansattning, préglad av méngsidighet
och bredd avseende kompetens, erfarenhet och bakgrund samt
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att en jamn konsférdelning ska efterstrévas. Arsstdimman 2024 beslutade att utse styrelseledamaéter
i enlighet med valberedningens forslag, vilket resulterade i nuvarande styrelse. Valberedningen
konstaterade dock vid framtagande av sitt forslag att styrelsesammansattningen bestér av fyra
man vilket enligt valberedningen inte éverensstdmmer med kravet om en jamn konsfoérdelning.
Valberedningen noterade att de senaste tillskotten till styrelsen var mén och att dess ambition ar att
konsférdelningen ska foérbattras dver tid.

Koden foreskriver att bolaget senast sex manader fore arsstdmman ska ldmna uppgift om

namnen pd ledaméterna i valberedningen samt, i férekommande falll, vilken dgare som ledamoten
representerar. Valberedningens sammansdttning infér drsstdmman 2025 presenterades bdde som ett
pressmeddelande och pd SynActs hemsida den 28 november 2024.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE
SynActs styrelse vdiljs drligen vid &rsstémman fér tiden intill slutet av nésta drsstémma och ska enligt
bolagsordningen bestd av Iégst fyra och hogst dtta ledamoter. Bolagsordningen saknar sérskilda
bestammelser om tillsattande eller entledigande av styrelseledaméter. Arsstémman 2024 beviljade
styrelsens ledamoéter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet.

Oberoende i férhdllande till

Namn Befattning Invald | Bolaget och Storre Nérvaro styrelse-
bolagsledningen dagare moéten éotalt‘)
Anders Kronborg Styrelseordférande 2024 Nej Ja 7(7)
Sten Scheibye Styrelseledamot 2024 Ja Ja 7(7)
Sten Sérensen Styrelseledamot 2024 Nej Ja 7(7)
Jeppe @vlesen Styrelseledamot 2024 Nej Ja 7(7)
Tidigare styrelse
Uli Hacksell Styrelseordférande 2020 Ja Ja 3(3)
Thomas Jonassen Styrelseledamot 2016 Nej Nej 2(3)
Terje Kalland Styrelseledamot 2019 Ja Ja 3(3)
Thomas von Koch Styrelseledamot 2023 Ja Ja 3(3)
Kerstin Hasselgren Styrelseledamot 2022 Ja Ja 3(3)
Marina Bozilenko? Styrelseledamot 2021 Ja Ja 2(2)

'Med totalt avses det antal som hdllits under respektive ledamots mandatperiod.
2 Marina Bozilenko uttrédde ur styrelsen i februari 2024 pd& egen begdran.

En utforligare beskrivning av styrelsen presenteras pd sidan 17-18.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

Arsstdimman 2024 beslutade att arvode till styrelsen ska utgd med 300 000 kronor till styrelsens
ordférande och med 200 000 kronor till envar av évriga styrelseledamoter som inte &r anstallda i
bolaget. Harutéver beslutades om arvode om (i) 50 000 kr till revisionsutskottets ordférande och
med 25 000 kr till dvriga medlemmar av revisionsutskottet och (i) 25 000 kr till ersattningsutskottets
ordférande och 15 000 kr till dvriga medlemmar av ersattningsutskottet.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som faststdlls minst en géng per d&r. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom bolaget,
styrelsens métesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstdllande direktéren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruktion till
verkstdllande direktor faststdlls ocksé minst en géing per ér. Styrelsen sammantréder enligt ett drligen
faststdllt schema som innehdller sex ordinarie sammantréden. Utdver dessa styrelseméten kan
ytterligare styrelsemoten sammankallas for att hantera frégor som inte kan férlaggas till ett ordinarie
styrelsemote. Verkstallande direktéren samt CFO deltar vid huvuddelen av antalet styrelsemdten.

Styrelsen har under 2024 haft sex ordinarie sammantrdden och sju extra samnmantréden. Extrainsatta
moten har i de flesta fall féranletts av storre projekt, sésom finansiering och forvarv. Styrelsen har vid
tre tillféllen sammantraffat med bolagets revisorer, varav vid ett tillfdlle utan nérvaro av verkstéllande
direktoren eller dvriga personer fréin bolagsledningen. Bolagets CFO, Bjérn Westberg har fungerat som
styrelsens sekreterare. Fasta punkter pd styrelsemaétena har varit uppféljining av verksamheten mot
budget och strategisk plan. Darutdver har styrelsen behandlat och beslutat i fréigor rérande forskning
och utveckling, finansiering, immateriella rattigheter, strategisk inriktning och planering, budget,
vésentliga avtal, revision, finansiell rapportering samt kompensationsfréigor. Styrelsen genomfér

en drlig strukturerad utvérdering av styrelsen och verkstdllande direktdren och resultatet av denna
delas med valberedningen. Utvarderingen genomfors i syfte att utveckla styrelsens arbetsformer

och effektivitet. Utvérderingen bestdr av ett frégeformuldr som besvaras av ledamaéterna, varefter
svaren sammanstdlls och presenteras for styrelsen och ddrefter for valberedningen genom
styrelseordférandens foérsorg.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Styrelsens ersdttningsutskott har bestdtt Uli Hacksell (ordférande) och Terje Kalland fram till mars
2024, dérefter av Sten Scheibye (ordférande) och Sten Sérensen. Samtliga ledaméter ér oberoende
i forhdllande till bolaget och Sten Scheibye dr oberoende i férhdllande till bolagsledningen. Arbetet
regleras i arbetsordningen for utskottet och innefattar att behandla och besluta i frdgor avseende
ersdttningar och férmdaner till ledande befattningshavare. Arbetet innefattar vidare att bereda
andra ersdttningsfrdgor som dér av stor vikt, till exempel incitamentsprogram. Dértill ingér uppgiften
att folja och utvardera pégdende och under dret avslutade program for rérliga ersdttningar till
bolagsledningen och att félja och utvdrdera tilldmpningen av under éret géllande riktlinjer for
ersdttningar till ledande befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivder i
bolaget. Ersattningsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet har under 2024 haft tre moten.
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Namn Befattning Nérvaro méten (totalt')

Tidigare styrelse

Uli Hacksell Ordférande 1(1)

Terje Kalland Medlem 101)

' Med totalt avses antal méjliga méten som en medlem kunnat ndrvara.
Det nya ersdattningsutskottets uppgifter har letts av den nya styrelsen for 2024.

REVISIONSUTSKOTT

Styrelsens revisionsutskott har bestdtt av utskottets ordférande Kerstin Hasselgren och Marina

Bozilenko fram till mars 2024 och dérefter av Anders Kronborg (ordférande) och Sten Scheibye.
Samtliga ledamaoter &r oberoende till bolaget och Sten Scheibye &r oberoende till bolagsledningen.
Revisionsutskottets ledamaoter har erforderlig redovisningskompetens. Revisionsutskottet, vars arbete
regleras i enlighet med arbetsordningen for utskottet, har som uppgift att fér styrelsen forbereda
frégor rérande revisionsupphandling och arvode, félja upp revisorernas arbete och bolagets interna
kontrollsystem, félja upp aktuell riskbild, félja upp extern revision och bolagets finansiella information,
bereda deldrsrapporter samt bolagets drsredovisning, bereda och folja upp frégor rérande finansiering,
bereda faststdllande och revision av finanspolicy samt andra frégor som styrelsen uppdrar &t utskottet
att forbereda. CFO deltar som féredragande och éven VD deltar pd en del av utskottets moten.
Revisionsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet har under 2024 haft fyra méten, bolagets revisorer
har nérvarat vid tvé av dessa.

Namn Befattning Nérvaro méten (totalt')

Anders Kronborg Ordférande 3(3)
Sten Schebye Medlem 3(3)
Tidigare styrelse

Kerstin Hasselgren Ordférande 1(1)
Marina Bozilenko? Medlem 1(1)

' Med totalt avses antal méjliga méten som en medlem kunnat ndrvara.
2 Marina Bozilenko uttrédde ur styrelsen i februari 2024 p& egen begdran.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

REVISORER

Enligt bolagsordningen ska SynAct utse en eller tvé revisorer, med eller utan suppleanter, eller ett
registrerat revisionsbolag. Vid drsstdmman 2024 valdes fortsatt KPMG AB som revisorer med Linda
Bengtsson som huvudansvarig revisor.

KONCERNLEDNING

Verkstdllande direktéren ansvarar fér den I6pande férvaltningen av bolaget. Verkstdllande direktéren,
och under dennes ledning évriga medlemmar i ledningsgruppen, ansvarar fér den samlade
afférsverksamheten och den dagliga ledningen. Verkstdllande direktéren rapporterar regelbundet till
styrelsen om bolagets afférsverksamhet, finansiella resultat och andra fér bolaget relevanta fragor. Vid
ett styrelsemote per &r utvarderar styrelsen verkstdllande direktéren, varvid ingen frén bolagsledningen
narvarar. Verkstdllande direktéren och den évriga koncernledningen presenteras pd sidan 19-20.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare var inte foremal for drsstémmans beslut

2024, utan ar oférandrade sedan arsstémman 2021. Principerna innebdr huvudsakligen att det for
bolagsledningen ska tilldmpas marknads- och konkurrensmdassiga léner och évriga anstdliningsvillkor.
Utdver fast &rslon kan ledningen dven erhdlla rorlig 16n, vilken ska vara begrénsad till 50% av den

fasta I16nen och baserad huvudsakligen pd tekniska och kommersiella milstolpar inom de egna
|&kemedelsprojekten. Utéver fast och roérlig 16n ska bolaget kunna erbjuda pensionsférmdner. Ersdttning
i form av optioner eller andra aktierelaterade incitamentsprogram som beslutas av bolagsstdmma
técks inte av riktlinjerna. De fullstandiga principerna framgdr av férvaltningsberdttelsen pd sidorna 27-
29. Till verkstdllande direktéren och évriga ledande befattningshavare utgick 16n och annan ersdttning
for rakenskapsdret 2024 i enlighet med vad som anges i not 9 till koncernens finansiella rapporter.

BOLAGETS SYSTEM FOR INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE DEN
FINANSIELLA RAPPORTERINGEN FOR RAKENSKAPSARET 2024

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden fér den interna kontrollen. Denna beskrivning har
upprattats i enlighet med drsredovisningslagen 6 kap. 6 § och beskriver dérmed bolagets system och
rutiner for intern kontroll i samband med den finansiella rapporteringen. Intern kontroll och riskhantering
avseende finansiell rapportering ar en process som utformats av styrelsen i syfte att ge styrelsen,
ledningen och évriga berérda inom organisationen en rimlig forséikran avseende tillforlitligheten

i den externa finansiella rapporteringen och huruvida de finansiella rapporterna ér framtagna i
dverensstdmmelse med god redovisningssed, tilldmpliga lagar och férordningar samt évriga krav pé
noterade bolag.

Den interna kontrollens dévergripande syfte @r att i rimlig grad sdkerstdlla att Bolagets operativa
strategier och mal foljs upp och att dgarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
sékerstdlla att den externa finansiella rapporteringen med rimlig sékerhet &r tillférlitlig och upprattad i
dverensstmmelse med god redovisningssed, att tilldmpliga lagar och férordningar féljs samt att krav
pd noterade bolag efterlevs.
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Kontrollmiljon utgér basen fér den interna kontrollen som éven
omfattar riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppféljning. Ndmnda komponenter beskrivs
ndrmare nedan.

Kontrolimiljé

Bolagets dvergripande kontrolimiljo féljer Nasdags vagledning

fér intern kontroll och principerna fér intern kontroll som
definierats i det sé& kallade COSO-ramverket' . Styrelsen har det
overgripande ansvaret fér den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. | syfte att skapa och vidmakthdlla en
fungerande kontrolimiljé har styrelsen antagit ett antal policys och
styrdokument som reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa
utgors huvudsakligen av styrelsens arbetsordning, instruktioner for
den verkstdllande direktoren, instruktioner for av styrelsen inréttade
utskott och instruktioner for finansiell rapportering. Styrelsen har
ocksd antagit en sarskild policy for intern kontroll, en attestordning
samt en finanspolicy. Bolaget har dven en ekonomihandbok

som innehdiller principer, riktlinjer och processbeskrivningar for
redovisning och finansiell rapportering. Styrelsen har vidare inréattat
ett revisionsutskott som har som huvudsaklig uppgift att évervaka
bolagets finansiella rapportering, att évervaka effektiviteten i
bolagets interna kontroll, internrevision (i den mdan sddan funktion
inréttas) och riskhantering, samt att granska och évervaka
revisorns opartiskhet och sjéalvsténdighet. Ansvaret for det

dagliga arbetet med att uppratthdlla kontrolimiljon dvilar primért
bolagets CFO som rapporterar I6pande till styrelsen i enlighet med
faststdallda instruktioner.

Forutom den interna uppfdljningen och rapporteringen,
rapporterar SynActs externa revisorer under verksamhetsaret
till den verkstallande direktéren och till styrelsen. Revisorernas
rapportering ger styrelsen en god uppfattning och ett
tillforlitligt underlag avseende den finansiella rapporteringen i
&rsredovisningen.

Riskbedémning och kontrollaktiviteter

I riskbeddmningen ingdr att identifiera och utvardera risken for
vasentliga fel i bolagets verksamhetsprocesser, vilket bland
annat omfattar redovisningen och rapporteringen pé koncern-
och dotterbolagsnivd, personal- och Iénehantering, med mera.
Riskbeddmning goérs I6pande och enligt faststallda riktlinjer
med fokus pd bolagets vasentliga verksamhetsprocesser. Inom
styrelsen ansvarar primdrt revisionsutskottet for att Idpande
utvardera bolagets risksituation varefter styrelsen gér en drlig
genomgdng av risksituationen.

Kontrollaktiviteter har utformats for att hantera de risker som
styrelsen och féretagsledningen anser &r betydande for

den operativa verksamheten, efterlevnaden av lagar och

regelverk samt for den finansiella rapporteringen. Definierade
beslutsprocedurer, inklusive attestinstruktioner &r etablerade for till
exempel investeringar och tecknande av avtal. Dar sé ar ldmpligt
har automatiska kontroller speciellt relaterade till den finansiella
rapporteringen etablerats. Flertalet kontrollaktiviteter dr integrerade
i SynActs nyckelprocesser, sdsom investeringar, leverantérskontrakt
och inkép. Sarskilda kontroller finns i IT-system relaterade till de
processer som pdverkar den finansiella rapporteringen.

Information och kommunikation

De viktigaste styrdokumenten avseende den finansiella
rapporteringen uppdateras kontinuerligt och kommmuniceras

till organisationen. Informationskanaler ér etablerade for att s&
effektivt som maojligt koommuniceras till berérda medarbetare.
SynAct har éven en informationspolicy avseende sévdl intern som
extern kommunikation.

Uppféljning

Efterlevnaden och effektiviteten i de interna kontrollerna féljs upp
|6pande genom sjalvutvardering. Verkstdallande direktéren ser

till att styrelsen I6pande erhdller rapportering om utvecklingen
av SynActs verksambhet, daribland utvecklingen av bolagets
resultat och stdlining, samt information om viktiga héndelser,
s@som utvecklingen i enskilda projekt. Verkstdllande direktéren
avrapporterar ocksé dessa frégor pd varje styrelsemote.

1. Committee of Sponsoring Organizations (COSO) Internal Control Integrated Framework (May 2013).

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

Styrelsen och revisionsutskottet gér igenom drsredovisning

och kvartalsrapporter och genomfér finansiella utvérderingar

i enlighet med faststdlld plan. Revisionsutskottet féljer upp den
finansiella rapporteringen samt andra ndrliggande frégor och
diskuterar regelbundet dessa frégor med de externa revisorerna.
Sjalvutvarderingen av de interna kontrollerna rapporteras till
revisionsutskottet samt styrelsen.

Internrevision

SynAct har utarbetade styr- och internkontrollsystem vars
efterlevnad foljs upp regelbundet pd olika nivéer inom bolaget.
Styrelsen har mot den bakgrunden bedémt att det i nuléiget inte
finns ndigot behov att inrétta en sarskild granskningsfunktion.
Denna beddmning omprévas darligen av styrelsen.

Lund den 10 april 2025

Styrelsen
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REVISORS YTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagsstémman i SynAct Pharma AB (publ), org. nr
559058-4826

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det dr styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for
&r 2024 pd sidorna 70 - 73 och for att den ar upprattad i enlighet
med drsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jadmfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillréicklig grund for véra uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprdttats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 drsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga

med drsredovisningen och koncernredovisningen samt dr i
dverensstémmelse med drsredovisningslagen.

Malmé den 10 april 2025

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024
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ACE-HAMMARE
En grupp ldkemedel som sdnker blodtrycket genom att hdmma
enzymet angiotensinkonverterande enzym (ACE).

AGONIST

En agonist ér en substans som aktiverar en receptor for att
producera ett biologiskt svar. Receptorer d@r celluldra proteiner
vars aktivering far cellen att modifiera vad den fér ndérvarande goér.
Daremot blockerar en antagonist agonistens verkan, medan en
omvand agonist orsakar en verkan som ar motsatt agonistens.

ADVANCE

P&gdende klinisk fas 2b-studie pd& nydiagnostiserade patienter med
naiv reumatoid artrit som kdnnetecknas av hdég sjukdomsaktivitet
inklusive tecken pd& systemisk inflammation och som &r ldmpliga
for behandling med metotrexat (MTX). | studien testas 3 doser

av resomelagon (API89) jamfort med placebo (n=240) som ges
en gdng dagligen i 12 veckor i kombination med standardiserad
MTX-behandling. Syftet &r att identifiera kliniskt aktiva doser av
resomelagon som ska tas med i klinisk fas 3-utveckling. Den
primdara effektaviésningen, faststdlld i enlighet med US-FDA:s
rekommendation for fas 2-dosintervallstudier, ar férandringar i

den kliniska podngen DAS28-CRP jamfort med placebobehandling.
Studien genomférs pd& mer én 30 kliniker i Europa och USA med
mdlet att den sista patienten ska vara doserad under Q4 2025.

ANGIOTENSIN
Ett peptidhormon som &r viktigt for kroppens blodtrycksreglering.

APM

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Med ett
alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt dver historisk eller
framtida resultatutveckling, finansiell stalining, finansiellt resultat eller
kassafloden. Det dr inte ett sédant finansiellt mdatt som definieras
eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering.

ARBOVIRALA INFEKTIONER

Infektioner pd& grund av virusinfektion efter myggbett. Exempel

pd arbovirus ér Denguevirus, Chikungunyavirus, Zikavirus och
Nilfebervirus. Arbovirusinfektioner ér vanligare i tropiska och
subtropiska klimat men har pd senare d&r spridit sig éven till Europa
och USA dér myggorna har blivit endemiska. En viktig orsak till
spridningen av viruset &r med storsta sannolikhet den globala
uppvarmningen.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2024

AUTOIMMUN SJUKDOM
Autoimmuna sjukdomar dr ett samlingsnamn for olika sjukdomar
dar kroppens immunférsvar angriper den egna vévnadens celler.

BAP

Forgrenade aminosyraprober (Branched Amino Acid Probes) ar
en patentskyddad teknologi, som férbdttrar peptiders egenskaper,
utvecklad av TXP Pharma fér modifiering av terapeutiska peptider.

BEGIN

BEGIN-studien var en multi-center, tvd-delad, dubbelblind, placebo-
kontrollerad studie, i vilken tvé doser av resomelagon (50 mg och
100 mg oralt administrerat en géng per dag) utvérderades mot
placebo som tilldggsbehandling till metotrexat i patienter som
nydebuterat med akut, aktiv RA. Studiens priméra effektmdal var
reduktion av sjukdomsaktivitet frén hog (definierat som klinisk
sjukdomsaktivitet >22) till moderat eller 1&g aktivitet under den

fyra veckor l&nga behandlingsperioden. Nyckeldata frén studien
presenterades den 30 november 2021.

CAMP

CAMP, eller cykliskt adenosinmonofosfat, &r en adeninbaserad
(kvavebaserad), cyklisk nukleotid (molekylér byggsten) som deltar
i bildandet av DNA och RNA, genom att fungera som sekunddr
budbdrare &t flera signalsubstanser och hormoner och dessas
receptorer, inuti cellerna.

CMC

CMC ar en akronym fér kemi, tillverkning och kontroller som ar
avgorande aktiviteter vid utveckling av nya Idkemedelsprodukter.
Utover sjdlva processerna hénvisar CMC ocksd till praxis och
specifikationer som mdste foljas och uppfyllas for att sakerstdlla
produktsdkerhet och éverensstdmmelse mellan batcherna.

DMARD

Sjukdomsmodifierande I&kemedel &r en kategori av annars
obesldktade Idkemedel som definieras av sin anvandning vid
reumatoid artrit och andra reumatiska sjukdomar. Termen finner
ofta sin mening i motsats till icke-steroida antiinflammatoriska
l&ékemedel och steroider. Termen éverlappar med antireumatika,
men de tvé termerna dr inte synonymer.

ESMA
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (European
Securities and Markets Authority).

EXPAND

EXPAND-studien (SynAct—CSOO7) var en multicenter, randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad, 12-veckors studie p& MTX-

naiva patienter med hogaktiv RA (Clinical Disease Activity Score
(CDAI) > 22).1 EXPAND randomiserades 120 RA-patienter med hog
sjukdomsaktivitet (CDAI > 22) till behandling med resomelagon

100 mg en gdng dagligen eller placebo i 12 veckor i kombination
med metotrexatbehandling. Den évergripande slutsatsen

fréin studien var att resomelagon tolererades vdl, men inga
behandlingseffekter jdmfort med placebobehandling observerades.
I den andel patienter (ca 50 av de rekryterade patienterna) som

var nydiagnostiserade och med tecken pd systemisk inflammation,
dvs. patienter som uppvisade ddliga prognosparametrar, var

dock svarsfrekvensen pd behandling signifikant kad hos de
resomelagon som behandlades jamfort med placebobehandling.
Detta tillsammans med jamférbara fynd i BEGIN-studien, den férsta
studien av resomelagon vid RA, stédjer den fortsatta utvecklingen av
resomelagon i ADVANCE-studien.

FARMAKOKINETIK

Farmakokinetik ar I&ran om Idkemedels omsdttning i kroppen, det vill
séga om hur halterna av ett Idkemedel i kroppen férandras genom
absorption, distribution (férdelnir\g), metabolism och exkretion.

FDA

United States Food and Drug Administration (FDA eller USFDA) &r
USA:s livsmedels- och Idkemedelsmyndighet med ansvar fér mat
(fér manniskor och djur), kosttillskott, Iskemedel (fér ménniskor och
dijur), kosmetika, medicinsk utrustning (fér méanniskor och dijur),
radioaktivt strélande utrustning samt blodprodukter.

HYPERKOLESTEROLEMI

Forvarrad inflammatorisk respons i kroppen och/eller i organ/
vavnader. Hyperinflammatoriska reaktioner ses sekunddrt till
infektioner eller som svar pé stérre operationer, allvarliga blédningar
eller trauman. Vid férekomst kan hyperinflammation utvecklas

till vévnads- och/eller organdysfunktion och i de allvarligaste

fallen vid systemiskt inflammatoriskt responssyndrom (SIRS) med
multiorgansvikt. Det finns fér ndrvarande ingen behandling fér att
kontrollera hyperinflammatoriska reaktioner pd ett kontrollerat sétt.
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HYPERKOLESTEROLEMI
Hyperkolesterolemi ér ett patologiskt tillstdnd av alltfér hoga nivéer
kolesterol i blodet.

iMN

Idiopatisk membrands nefropati ér en autoimmun sjukdom
dar membranen i glomerulus attackeras av genererade
autoantikroppar, vilket resulterar i progressiv férsémring av
njurarnas funktion.

IND-ANSOKAN (ENG. INVESTIGATIONAL NEW DRUG
APPLICATION)

En ansokan till FDA som mdste inlémnas och godkdnnas innan ett
I&kemedel kan f& provas pé manniskor, sk. tillstdndsansokan for
|&kemedelsprévning.

KLINISK STUDIE

Kliniska studier gors for att testa effekt och scikerhet hos nya
l&ékemedel, diagnostiska tester, produkter eller behandlingar. Innan
studier p& ménniskor p&bdérjas har tester redan gjorts pd flera olika
satt i laboratorieférsok och i djurstudier. Kliniska studier genomférs
bd&de med friska frivilliga och individer med den sjukdom som
studeras.

KONTRAKTSFORSKNINGSORGANISATION (CRO)

Inom life science industrin ar en kontraktsforskningsorganisation
(CRO) ett féretag som tillhandahdiler stéd till Idkemedels-,
bioteknik- och medicinteknisk industri i form av forskningstjénster
utlagda pé kontrakt. En CRO kan tillhandahdlla sédana tjénster
som biofarmaceutisk utveckling, utveckling av biologiska analyser,
kommersialisering, klinisk utveckling, ledning av kliniska studier,
sakerhetsodvervakning, resultatforskning och sk. real world evidence
studier.

MELANOKORTIN

Melanokortin dr ett kroppseget hormon som verkar genom att
aktivera specifika melanokortin-receptorer pd cellytan av vissa vita
blodkroppar.

MELANOKORTINRECEPTORER

Ndr dessa receptorer aktiveras startar processer i kroppen som
leder till minskad friséttning av pro-inflalnmatoriska mediatorer
(bromsad inflammation) och stimulering av Iékningsprocesser

(avdada celler och cellrester stédas bort och vévnaden léker).
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METOTREXAT (MTX)

Metotrexat &r en folsyraantagonist som hor till gruppen cytostatika.
ldag anvands den vid reumatoid artrit, psoriasis och Crohns
sjukdom som sjukdomsmodifierande Idkemedel men kan &Gven
anvandas som cancerbehandling.

NEFROTISKT SYNDROM (NS)
Nefrotiskt syndrom dr ett syndrom (en samling symtom) till féljd av
en férandring i njurarna.

ORGANSVIKT
Organsvikt avser en fysiologisk process ddr ett organ slutar att
fungera normailt.

PEPTID

En peptid &r en molekyl som bestér av en kedja av aminosyror (Gven
kallade monopeptider) som sitter ihop med peptidbindningar till

en kort kedja. Peptider skiljer sig fréin proteiner enbart genom att de
&r mindre. Peptider forekommer naturligt i kroppen, men kan ocksd
framstdllas pé syntetisk vaig.

PERK-SIGNALVAGEN

PERK-signalvaigen, dven kallad MAPK/ERK-signalvéigen, ér en kedja
av proteiner i cellen som kommunicerar en signal frén en receptor
pd cellens yta till DNA som finns i cellens k&rnai.

RA

Reumatoid artrit, dven kallad ledgdngsreumatism, &r en autoimmun
sjukdom som kannetecknas av kronisk inflammation (artrit) och
smérta (artralgi) i kroppens leder. Inflammationen har stark
férmaga att bryta ned brosk, intilliggande ben, senor och artdrer.

RESOLVE

RESOLVE-studien (SynAct-CS006) sattes upp under en USIND for
att utvardera potentialen for resomelagon hos sd kallade DMARD-
IR-patienter, det vill stga RA-patienter som hade otillréckligt svar
pd forsta linjens behandling definierad som metotrexat inklusive
samtidig administrering av glukokortikoider. Studien var upplagd i
tvé delar, som randomiserade, dubbelblinda, placebokontrollerade
multicenterstudier. Del A var en 4-veckors dosintervallstudie

som testade 3 doser av resomelagon jamfért med placebo.

Det primdra syftet med del A var att identifiera genomférbara
doser for del B av studien. Del B planerades som randomiserade,
dubbelblindag, placebokontrollerade multicenterstudier som

testade upp till tre doser av resomelagon jdmfért med placebo
hos DMARD-IR-patienter. Eftersom utfallet av del A inte var

entydigt med avseende pé& dosrespons och effekt i férhdllande till
placebobehandling beslutades det att inte inleda del B. Orsaken

till de ofullsténdiga resultaten i del A kan sannolikt tillskrivas den
korta behandlingsperioden (4 veckor) och det faktum att endast
en brdkdel, farre an 105 av patienterna hade behandlats med
metotrexat i mindre én 12 mdnader, med en fraktion som inte hade
titrerats optimalt med metotrexat. SynAct Pharma har beslutat att
skjuta upp den fortsatta utvecklingen i RA DMARD-IR-patienter till en
senare tidpunkt.

RESOMELAGON (AP1189)

Verkningsmekanismen fér SynAct Pharmas ledande
l&ékemedelskandidat resomelagon ar framjande av
inflammations—resolution genom selektiv aktivering av
melanokortinreceptorerna 1 och 3. Dessa receptorer finns pd

alla immunceller, inklusive makrofager och neutrofiler. Aktivering
av dessa receptorer leder till tvé direkta anti-inflammatoriska
effekter: den pdverkar dessa celler till att producera farre
inflammationsdrivande molekyler och féormdr ocksd éindra dem
till att paborja uppstadning av inflammationen, éven kant som
efferocytosis (J Immun 2015, 194:3381-3388). Denna process har visat
sig vara effektiv i modeller av inflammatoriska och auto-immuna
sjukdomar och den kliniska potentialen testas i kliniska program
pd& patienter med reumatoid artrit (RA), nefrotiskt syndrom (NS)
och Covid-19. Stékerheten och effekten av resomelagon har inte
granskats av négon tillsynsmyndighet globailt.

RESOVIR

RESOVIR (Resolution Therapy for Viral Inflasnmation Research) ér
ett vetenskapligt och kliniskt samarbete mellan professor Mauro
Teixeira, MD, PhD, Universidade Federal de Minas, Belo Horizonte,
Brasilien, Professor Mauro Perretti, PhD William Heavy Research
Institute, Barts och London School of Medicine, Queen Mary
University, London, Storbritannien och SynAct. Syftet med RESOVIR-
samarbetet @r att undersdéka anvandbarheten av resolutionsterapi
for att 16sa den cytokinstorminflammation som ar férknippad med
betydande virusinfektioner.

RESPIRATORISK INSUFFICIENS
Innebdr att andningen inte fungerar som den ska, vilket leder till
syrebrist.
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BOLAGSINFORMATION

SYNACT PHARMA AB — MODERBOLAG

Firmanamn
Handelsbeteckning/kortnamn
ISIN-kod

LEI-kod

Sate och hemvist
Organisationsnummer

Datum fér bolagsbildning
Datum ndr bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

SynAct Pharma AB

SynAct Pharma/SYNACT. Aktierna ér féremal fér handel pé Nasdagq Stockholm.
Aktiens ISIN-kod &r SE0008241491.
549300RRYIEFEQ72N546

Skéne lan, Lunds kommun, Sverige
559058-4826

2016-04-12

2016-04-12

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 2, 223 63 Lund, Sverige

+46 10 30010 23

www.synactpharma.se

KPMG AB (Box 227, 201 22 Malma), huvudansvarig revisor Linda Bengtsson.

SYNACT PHARMA APS — DOTTERBOLAG

Land foér bolagsbildning och verksamhet
CVR-nummer (Organisationsnummer)
Sdte och hemvist

Agande (moderbolag)

TXP PHARMA AG - DOTTERBOLAG

Danmark
34459975
Holte, Rudersdals kommun, Danmark

100 procent

Land foér bolagsbildning och verksamhet
Firmen-nummer (Organisationsnummer)
Sdéte och hemvist

Agande (moderbolag)
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Schweiz
CHE-271.053.235
Baar, Zug kanton, Schweiz

100 procent

FINANSIELL KALENDER

Deldrsrapport 1, 2025

Arsstdmma 2025

Halvdarsrapport, 2025

Deldrsrapport 3, 2025

Frédgor gdllande érsredovisningen kan stdllas
till CFO Bjoérn Westberg via e-post
investor.relations@synactpharma.com.

2025-05-27

2025-05-27

2025-08-20

2025-10-30
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