Styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 7 § aktiebo-
lagslagen (2005:551) for omstandigheter av bety-
delse for bedomning av vardet pa apport

Sasom redogorelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen far styrelsen! for SynAct Pharma
AB, org. nr 559058-4826 ("Bolaget”), anfora foljande.

Bolaget har den 12 december 2022 ingétt ett aktieoverlatelseavtal ("Aktieoverlatel-
seavtalet”) med aktiedgarna i TXP Pharma AG (“TXP”), enligt vilket Bolaget ska for-
varva samtliga 11 200 000 aktier i TXP.

Enligt Aktieoverlatelseavtalet ska Bolaget utge en initial fast kopeskilling om 135 999
939,80 kronor att erldggas pa tilltradesdagen. Den fasta kopeskillingen ska erldaggas
genom att Bolaget utger 2 172 523 stycken nyemitterade aktier till sdljarna (kopeskil-
lingen och de nyemitterade aktierna kommer att fordelas mellan siljarna pro-rata i
forhallande till deras aktieinnehav i TXP). Antalet vederlagsaktier som ska utges for
att reglera den fasta kopeskillingen har bestamts utifran en avrakningskurs om 62,60
kronor per aktie, vilket motsvarar den volymvigda genomsnittskursen for Bolagets
aktier under 30 handelsdagar fram till och med den sista handelsdagen fore ingdendet
av Aktieoverlatelseavtalet.

Antalet aktier i Bolaget som respektive dgare i TXP ska kunna teckna samt det antal
aktier i TXP som respektive dgare ska tillskjuta framgar av Bilaga A.

I tillagg till den fasta kopeskillingen kan Bolaget enligt Aktiedverldtelseavtalet ocksa
komma att utge en tillaggskopeskilling i form av ett engéngsbelopp om 55 000 000
kronor. Tillaggskopeskillingen ska utga om (i) Bolagets styrelse efter slutférandet av
den forsta fas II-studien med en av TXP:s molekyler beslutar att fortsitta utveckl-
ingen av molekylen for en efterfoljande fas IIb- eller fas III-studie eller att en ansokan
om att paborja sddana studier inges; (ii) att TXP avyttrar eller licensierar ut en av
TXP:s molekyler eller; (iii) att Bolaget avyttrar aktierna i TXP. Tilliggskopeskillingen
utgar bara en gang vid den tillaggskopeskillingsgrundande hiandelse som intraffar
forst. Om tillaggskopeskilling ska utgé har Bolaget, efter eget val, ratt att reglera
denna antingen kontant eller genom utgivande av nya aktier (forutsatt erforderligt be-
slut fran bolagsstimma i Bolaget). Eventuell tillaggskopeskilling ska fordelas mellan
sdljarna pro-rata i forhallande till deras aktieinnehav i TXP. Om Bolaget utnyttjar rét-
ten att reglera eventuell tilliggskopeskilling med aktier ska antalet aktier som utges
bestimmas utifrdn en avrakningskurs som baseras pa den volymvéagda genomsnitts-
kursen for Bolagets aktier under 30 handelsdagar fore det att Bolaget meddelar sal-
jarna att Bolaget viljer att reglera tilliggskopeskillingen med aktier.

Den 6verenskomna kopeskillingen for TXP har bestamts baserat pa forhandlingar
med saljarna. Infor forhandlingarna inhamtade styrelsen en vardering av TXP:s

1 Torbjorn Bjerke och Thomas Jonassen har inte deltagit i styrelsens handlédggning av denna redogorelse.



utvecklingsportfolj fran en oberoende tredje part. Varderingen dr gjord genom en
risk-justerad nuvardesberikning av framtida kassafloden och bygger pa bedomningar
och antaganden sdsom till exempel storlek pa marknaden, marknadsandel och sanno-
likhet for framgang i kliniska prévningar. I styrelsens underlag till varderingen ingick
dven resultatet av en s.k. due diligence-undersokning av TXP. Styrelsen har slutligen
ocksd inhdmtat en s.k. fairness opinon fran Ernst & Young AB.

Baserat pa det ovanndmnda, stangningskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stock-
holm den 9 december 2022 samt bestimmelserna i RFR 2, berdknar styrelsen att akti-
erna i TXP kommer tas upp i Bolagets balansriakning med ett totalt virde om 170

016 553 kronor. Vardet bestar av den fasta kopeskillingen om 162 939 225 kronor, vil-
ket motsvarar en teckningskurs om 75 kronor per aktie, samt ett bedémt verkligt
véarde pa den villkorade kopeskillingen om 7 077 328 kronor. Det slutliga vérde till vil-
ket apportegendomen kommer att tas upp i Bolagets balansrikning samt tecknings-
kursen kommer dock, i enlighet med tillampliga redovisningsregler, att slutgiltigt fast-
stillas baserat pa aktiekursen for Bolagets aktier vid den s.k. transaktionstidpunkten
och kan darfér komma att avvika fran det berdknade viarde som anges ovan.

Det ar styrelsens bedomning att apportegendomen kan antas bli till nytta for Bolagets
verksamhet samt att den inte tagits upp till hogre varde dn det verkliga vardet for Bo-
laget.

Handlingar enligt 2 kap. 9 § aktiebolagslagen finns tillgdngliga pa Bolagets huvudkon-
tor, ¢/o Medicon Village AB, Scheelevigen 2, 223 81 Lund.

Lund den 12 december 2022

(Signatursida foljer)



Kerstin Hasselgren
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Bilaga 1

Tecknare Antal aktier i TXP som Antal aktier i Bolaget
Overlats som tecknas

GoodWind Holding GmbH 6 000 000 1161777
James Anthony Knight, Penfield 400 000 77 452
Stephen La Hue Cartt 530 000 102 624
Icon Image AB 330 000 63 898
Quantum Leben AG 2 080 000 402 749
Karl Egon Niclas Henriksson 220 000 42 598
Dr. Saeid AB 220 000 42 598
Modelio Equity AB 160 000 30981
Gerhard Dal 160 000 30 981
Gryningskust Holding AB 110 000 21299
Iraj Arastoupour 110 000 21 299
David Charles Cartt 100 000 19 363
Gunvald Magnus Svante Berger 80 000 15 490
OMT Invest A/S 60 000 11 618
OR Invest A/S 60 000 11 618
Thomas Ringberg 60 000 11 618
Per Anders Torsten Nilsson 50 000 9 681
Quantass ApS 71 400 13 825
TJ Biotech Holding ApS 79 300 15 355
Boesen Biotech ApS 170 000 32017
GL Capital AB 79 300 15 355
Viking Bio | GmbH 90 000 17 427
Totalt: 11 220 000 2172 523
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