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Revisorsyttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) dver styrelsens redogérelse for
apportegendomen

Till bolagsstamman i SynAct Pharma AB, org. nr 559058-4826

Vi har granskat styrelsens redogérelse med avseende pa apportegendom daterad 2022-12-12.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och for att det finns en sadan intern kontroll
som styrelsen bedémer nédvandig for att kunna ta fram redogérelsen utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss om apportegendom pa grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen enligt FARs
rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation
kréver att vi planerar och utfér granskningen for att uppna rimlig sékerhet att styrelsens redogérelse inte innehaller vasentliga
felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vi ar oberoende i férhallande till SynAct Pharma AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om finansiell och annan information i styrelsens redogérelse.
Revisorn viéljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i redogérelsen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur styrelsen uppréttar redogérelsen i syfte att utforma granskningsatgarder som ar &ndamalsenliga med
hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar
ocksa en utvardering av &ndamalsenligheten i den varderingsmetod som har anvénts och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi
anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Vi anser att
— apportegendomen &r eller kan antas bli till nytta for bolagets verksamhet, och

— apportegendomen i styrelsens redogdrelse inte har tagits upp till hogre vérde an det verkliga vardet for bolaget.

Ovriga upplysningar

Som framgar av styrelsens redogdrelse bestar apportegendomen av samtliga 11 200 000 aktier i TXP Pharma AG ("TXP"). Som
likaledes framgar av redogérelsen har styrelsen faststallt apportegendomens varde pa féljande satt: Den éverenskomna
kopeskillingen for TXP har bestdmts baserat pa forhandlingar med séljarna. Infor férhandlingarna inhamtade styrelsen en vardering
av TXP:s utvecklingsportfélj fran en oberoende tredje part. Varderingen &r gjord genom en risk-justerad nuvardesberakning av
framtida kassafloden och bygger pa bedémningar och antaganden sasom till exempel storlek pa marknaden, marknadsandel och
sannolikhet fér framgéng i kliniska prévningar. | styrelsens underlag till varderingen ingick &ven resultatet av en s.k. due diligence-
undersokning av TXP. Styrelsen har slutligen ocksa inhamtat en s.k. fairness opinon fran Ernst & Young AB.

En vardering av sddan egendom som hér ar foremal for apport &r alltid forenad med osé&kerhet. Vid var granskning har det dock inte
framkommit nagot som gjort att vi funnit anledning att ifrdgasatta det varde som styrelsen asatt.

Baserat pa det ovannamnda, stangningskursen fér Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm den 9 december 2022 samt
bestdmmelserna i RFR 2, berdknar styrelsen att aktierna i TXP kommer tas upp i Bolagets balansrakning med ett totalt varde om
170 016 553 kronor. Vardet bestar av den fasta kopeskillingen om 162 939 225 kronor, vilket motsvarar en teckningskurs om 75
kronor per aktie, samt ett bedémt verkligt varde pa den villkorade képeskillingen om 7 077 328 kronor. Det slutliga varde till vilket
apportegendomen kommer att tas upp i Bolagets balansrakning samt teckningskursen kommer dock, i enlighet med tillampliga
redovisningsregler, att slutgiltigt faststéllas baserat pa aktiekursen fér Bolagets aktier vid den s.k. transaktionstidpunkten och kan
darfor komma att avvika fran det berdknade varde som anges ovan.

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstélls i 13 kap. 8 § aktiebolagslagen och far inte anvéndas for nagot
annat &ndamal.
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