Forslag till beslut om:

A. godkannande av forvarv av TXP Pharma AG (néar-
staendetransaktion); och

B. apportemission

Bakgrund

SynAct Pharma AB, org. nr 559058-4826 ("Bolaget” eller "SynAct”), har ingatt ett aktieover-
latelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i TXP Pharma AG ("TXP”).

TXP &r ett privatiagt schweiziskt bioteknikbolag som forskar kring och utvecklar lakemedel
som genom stimulering (agonist) av melanocortinreceptorer ar tinkta att anvandas for be-
handling av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. TXP har skapat en plattform av fler
an 70 unika analoger till det i kroppen naturligt férekommande melanocytstimulerande hor-
monet (MSH) med olika selektivitet i bindningen till melanocortinreceptorerna. Med hjalp av
en proprietar plattform har TXP utvecklat peptider som &r bade stabila och selektiva i stimule-
ring av de olika receptorerna.

TXP-11 ar det av TXP:s projekt som kommit langst i utvecklingen. Det befinner sig i preklinisk
fas och har avslutat regulatoriska toxikologistudier som krévs for start av fas 1-studier i ménni-
ska. TXP-11 dr en peptid som administreras intravendst och vars primira indikation &r fére-
byggande av organsvikt och skada i samband med kirurgiska operationer. TXP-11 forvintas
kunna avancera in i fas 1 under 2023. TXP:s utvecklingsportfdlj inkluderar ocksd TXP-35 och
TXP-59, bada mycket potenta melanokortinreceptoragonister, identifierade som kandidater
for formuleringar med langsam frisattning. Detta ger potential till vidareutveckling inom det
breda spektrum av inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar dar stimulering av melano-
kortinreceptorer har visat sig framgangsrik.

Bland siljarna av TXP ingadr GoodWind Holding GmbH ("GoodWind”) som #ger cirka 53,48
procent av aktierna i TXP. TJ Biotech Holding ApS, ett bolag kontrollerat av Thomas Jonas-
sen, styrelseledamot och CSO i Bolaget, dger cirka 26,67 procent av aktierna i GoodWind,
Quantass ApS, ett bolag kontrollerat av Jeppe @vlesen, VD i Bolaget, dger cirka 26,67 procent
av aktierna i GoodWind, GL Capital AB, ett bolag kontrollerat av Torbjern Bjerke, styrelseord-
forande i Bolaget, dger cirka 23,00 procent av aktierna i GoodWind och Boesen Biotech ApS,
ett bolag kontrollerat av Thomas Boesen, COO i Bolaget, dger cirka 18,67 procent av Good-
Wind. Darutover dger Boesen Biotech ApS direkt cirka 1,52 procent av aktierna i TXP, GL Ca-
pital AB dger direkt cirka 0,71 procent av aktierna i TXP, TJ Biotech Holding ApS &dger direkt
cirka 0,71 procent av aktierna i TXP och Quantass ApS &dger direkt cirka 0,64 procent av akti-
erna i TXP. Slutligen dger James Knight, CBO i Bolaget, cirka 3,57 procent av aktierna i TXP.

Vissa nérstaendetransaktioner ska enligt 16 a kap. aktiebolagslagen understillas bolagsstam-
man foér godkdnnande. Transaktioner som ska godkidnnas ar transaktioner, som tillsammans
med andra transaktioner som genomforts med samma nirstdende under det senaste aret, av-
ser ett virde som ar minst en miljon kronor och motsvarar minst en procent av Bolagets viarde



(beraknat som totalt borsviarde). Mot bakgrund av att GoodWind samt darmed indirekt ocksa
Torbjern Bjerke, Thomas Jonassen, Jeppe @vlesen och Thomas Boesen kommer att erhélla en
kopeskilling som overstiger en procent av Bolagets totala nuvarande borsvarde ska forviarvet
av TXP saledes understillas bolagsstimma i Bolaget for godkannande enligt reglerna i 16 a
kap. 7 § aktiebolagslagen. I forhéllande till Torbjern Bjerke noteras ocksa att han, via UST Lea-
dership AB, sedan augusti 2022 utfor konsulttjanster till Bolaget for vilket det utgar ett manat-
ligt arvode om 105 000 kronor.

Eftersom kopeskillingen for TXP ska erlaggas i form av en apportemission krivs vidare att
aven att apportemissionen godkanns av bolagsstimman.

Torbjern Bjerke och Thomas Jonassen har inte deltagit i styrelsens beredning av dessa forslag.

Mot bakgrund av ovanstdende lamnar styrelsen foljande forslag avseende godkdnnande av for-
varv av TXP samt apportemission. Forslaget enligt punkt A nedan utgoér tillika styrelsens redo-
gorelse enligt 16 a kap. 7 § aktiebolagslagen.

A. Beslut om godkannande av forvarv av TXP Pharma AG (narstdendetrans-
aktion)

Bolaget har den 12 december 2022 ingatt ett aktieoverlatelseavtal med samtliga nuvarande
agare i TXP avseende Gverlételse av samtliga aktier i TXP ("Aktieoverlatelseavtalet”). En-
ligt Aktiedverlatelseavtalet ska Bolaget utge en initial fast kopeskilling om 135 999 939,80 kro-
nor att erldggas pa tilltradesdagen. Den fasta kopeskillingen ska erldggas genom att Bolaget
utger 2 172 523 stycken nyemitterade aktier till siljarna (kopeskillingen och de nyemitterade
aktierna kommer att fordelas mellan siljarna pro-rata i forhallande till deras aktieinnehav i
TXP). Antalet vederlagsaktier som ska utges for att reglera den fasta kopeskillingen har be-
stamts utifrdn en avrakningskurs om 62,60 kronor per aktie, vilket motsvarar den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktier under 30 handelsdagar fram till och med den sista han-
delsdagen fore ingdendet av Aktieoverlatelseavtalet.

I tillagg till den fasta kopeskillingen kan Bolaget enligt Aktiedverlatelseavtalet ocksa komma
att utge en tilliggskopeskilling i form av ett engéngsbelopp om 55 000 000 kronor. Tillaggsko-
peskillingen ska utgd om (i) Bolagets styrelse efter slutférandet av den forsta fas II-studien
med en av TXP:s molekyler beslutar att fortsatta utvecklingen av molekylen for en efterfol-
jande fas IIb- eller fas ITI-studie eller att en ansokan om att paborja sadana studier inges; (ii)
att TXP avyttrar eller licensierar ut en av TXP:s molekyler eller; (iii) att Bolaget avyttrar akti-
erna i TXP. Tillaggskopeskillingen utgar bara en géng vid den tillaggskopeskillingsgrundande
hiandelse som intraffar forst. Om tillaggskopeskilling ska utga har Bolaget, efter eget val, ritt
att reglera denna antingen kontant eller genom utgivande av nya aktier (forutsatt erforderligt
beslut fran bolagsstimma i Bolaget). Eventuell tilldggskopeskilling ska fordelas mellan sél-
jarna pro-rata i forhallande till deras aktieinnehav i TXP. Om Bolaget utnyttjar ritten att re-
glera eventuell tillaggskopeskilling med aktier ska antalet aktier som utges bestaimmas utifran
en avrakningskurs som baseras pa den volymviagda genomsnittskursen for Bolagets aktier un-
der 30 handelsdagar fore det att Bolaget meddelar séljarna att Bolaget véljer att reglera till-
aggskopeskillingen med aktier.



Den 6verenskomna kopeskillingen for TXP har bestamts baserat pa forhandlingar med sél-
jarna. Infor férhandlingarna inhdmtade styrelsen en virdering av TXP:s utvecklingsportfolj
fran en oberoende tredje part. I styrelsens underlag till viarderingen ingick aven resultatet av
en s.k. due diligence-undersékning av TXP. Styrelsen har slutligen ocksa inhdmtat en s.k. fair-
ness opinon fran Ernst & Young AB.

Enligt Aktieoverlatelseavtalet stiller sdljarna sedvanliga garantier avseende TXP och dess
verksambhet. Tilltrade enligt Aktieoverlatelseavtalet ar villkorat av godkdnnande fran extra bo-
lagsstaimma i Bolaget. Under forutsittning av att bolagsstimman godkanner forviarvet berak-
nas tilltrdde genomforas i snar anslutning till bolagsstimman.

Genom forvarvet av TXP forstarks SynAct:s position som ledare inom terapier for resolutions-
behandling genom melanocortinbiologi. Forviarvet av TXP ger SynAct tva plattformar som
kompletterar varandra och skapar en mangsidighet for att utveckla terapier for att hantera
hela skalan av inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. Utvecklingsportf6ljen stiarks och
malsattningen ar att SynAct genom forvarvet inom kort kommer att ha tva projekt i klinisk ut-
veckling och ytterligare tva i relativt 1angt framskriden preklinisk fas. En direkt férdel av detta
ar att mojligheterna till ett starkt, kontinuerligt och vardeskapande nyhetsflode 6kar.

Enligt styrelsens bedémning ar villkoren for transaktionen marknadsmassiga. Styrelsens upp-
fattning stirks av det oberoende viarderingsutlatande, sa kallad fairness opinion, som upprét-
tats av Ernst & Young AB pa styrelsens uppdrag och bekriftar att vederlaget som SynAct utger
ar skiligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Bolaget.

Mot bakgrund av ovanstaende foreslar styrelsen att den extra bolagsstimman den 12 januari
2023 beslutar att godkanna forviarvet av TXP.

Beslutet under denna punkt A ar villkorat av att bolagsstimman ocksa beslutar om apporte-
mission enligt punkt B nedan. For giltigt beslut fordras att forslaget bitrads av aktiedgare fore-
tradande mer dn halften av de pd stimman avgivna rosterna. Aktier och roster som innehas av
GoodWind, GL Capital AB, TJ Biotech Holding ApS och Quantass ApS och/eller aktier som in-
nehas av ett annat foretag i samma koncern eller motsvarande foretagsgrupp som nigon av
dem ska inte beaktas vid bolagsstammans beslut enligt denna punkt A.

B. Beslut om apportemission

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstimman den 12 januari 2023 beslutar att 6ka Bolagets
aktiekapital med hogst 271 565,375 kronor genom nyemission av hogst 2 172 523 aktier och pa
foljande villkor i 6vrigt:

1. De nya aktierna ska endast kunna tecknas av aktiedgarna i TXP, varvid betalning for
tecknade aktier ska ske genom tillskott av aktier i TXP. Det antal aktier i Bolaget som
respektive aktiedgare i TXP ska kunna teckna samt det antal aktier i TXP som respek-
tive tecknare ska tillskjuta framgar av Bilaga 1.

2. Betalning for tecknade aktier ska erliaggas genom tillskjutande av apportegendom be-
stdende av sammantaget samtliga aktier i TXP. Betalning for tecknade aktier i form
av tillskottet av apportegendomen ska ske samtidigt med teckningen. Det varde som



7.

apportegendomen upptagits till i styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolags-
lagen motsvarar en teckningskurs per aktie om 75 kronor. Det slutliga varde till vilket
apportegendomen kommer att tas upp i Bolagets balansrikning samt teckningskur-
sen kommer dock, i enlighet med tillampliga redovisningsregler, att slutgiltigt fast-
stillas baserat pd aktiekursen vid den s.k. transaktionstidpunkten och kan darfor
komma att avvika fran det berdknade virde som anges i styrelsens redogorelse.

Teckning ska ske pa separat teckningslista samtidigt med att tilltrdde av forvarvet av
aktierna i TXP genomfors, dock senast den 31 januari 2023. Styrelsen ska dga ratt att
forlanga teckningstiden.

Overteckning kan inte ske.

De nya aktierna ger ritt till utdelning fran och med den forsta avstaimningsdagen av-
seende utdelning som intraffar efter emissionsbeslutet.

Bolagets styrelse, eller den person som styrelsen utser, bemyndigas att vidta de
mindre justeringar i detta beslut som kan visa sig nodviandiga i samband med regi-
strering hos Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Handlingar enligt 13 kap. 6 — 8 §§ aktiebolagslagen har upprattats.

Beslutet under denna punkt B ar villkorat av att bolagsstimman ocksé beslutar att godkanna
forvarvet av TXP enligt punkt A ovan. For giltigt beslut fordras att forslaget bitrads av aktiea-
gare foretradande minst nio tiondelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som ar fore-
tradda vid den extra bolagsstimman.

Lund i december 2022
SynAct Pharma AB (publ)

Styrelsen!

t Som framgar ovan har Torbjern Bjerke och Thomas Jonassen inte deltagit i styrelsens handlédggning av forslagen.



Bilaga 1

Tecknare Antal aktier i TXP som Antal aktier i Bolaget
overlats som tecknas

GoodWind Holding GmbH 6 000 000 1161777
James Anthony Knight, Penfield 400 000 77 452
Stephen La Hue Cartt 530 000 102 624
Icon Image AB 330 000 63 898
Quantum Leben AG 2 080 000 402 749
Karl Egon Niclas Henriksson 220 000 42 598
Dr. Saeid AB 220 000 42 598
Modelio Equity AB 160 000 30 981
Gerhard Dall 160 000 30 981
Gryningskust Holding AB 110 000 21 299
Iraj Arastoupour 110 000 21299
David Charles Cartt 100 000 19 363
Gunvald Magnus Svante Berger 80 000 15 490
OMT Invest A/S 60 000 11 618
OR Invest A/S 60 000 11 618
Thomas Ringberg 60 000 11 618
Per Anders Torsten Nilsson 50 000 9 681
Quantass ApS 71 400 13 825
TJ Biotech Holding ApS 79 300 15 355
Boesen Biotech ApS 170 000 32017
GL Capital AB 79 300 15 355
Viking Bio | GmbH 90 000 17 427
Totalt: 11 220 000 2172 523




