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LEDNINGSGRUPPENS KOMMENTERAR

Nar vi blickar tillbaka pa 2021 kan vi konstatera att det blev ett omvilvande ar med

betydande framsteg fér SynAct Pharma.

Vibekraftade i tva separata kliniska studier att var ledande
ldkemedelskandidat, AP1189, reducerar inflammation och
darmed har en positiv paverkan péa sjukdomsforioppet.

Den viktigaste milstolpen var nar viislutet av aret
rapporterade data fran var fas 2a studie (BEGIN) pa
patienter med reumatisk artrit (RA), vilket dven benamns
som ledgangsreumatism. | BEGIN visade sig AP1189 kunna
reducera sjukdomsaktiviteten jamfort med placebo med

en fortsatt fordelaktig biverkningsprofil. Tidigare pa aret
kunde vi ockséa redovisa positiva resultat fran en studie

som genomfordes i Brasilien pa patienter med COVID-19,
den sé kallade RESOVIR-studien. De resultaten innebar ett
forsta "proof of concept” pa att AP1189 skulle kunna hjalpa
patienter att dterhdmta lungfunktion och skrivas ut fran
sjukhus snabbare. Den framvaxande profilen av AP1189 som
en saker och effektiv, oral behandling ar mycket spdnnande.

Vitror fortsatt pa att AP1189 kan ha en framtid som
behandling pa patienter som lider av olika former av
njursjukdom. Daremot kunde vi konstatera att den pagaende
studien i idiopatisk membranos nefropati (iIMN) behdver
omstruktureras.

Utover de kliniska resultaten som rapporterades under
aret sa tog vistorastegiutvecklingen av AP1189. Néar aret
startade hade viingen tablett. Men genom ett fantastiskt
arbete av vart forsknings- och utvecklingsteam lyckades vi
inte bara utvecklades en helt ny tablettformulering, som vi
ocksa patenterade. Teamet kunde ocksa forbereda for och
genomfora, den viktigaste delen av, en klinisk studie péa friska
frivilliga som visade att den farmakokinetiska profilen pa
den nya tabletter ar klart jamforbar med den fér den orala
suspensionen. Detta medfor att tabletterna kan anvandas i
framtida kliniska provningar till forman for patienterna.

SynAct slutforde ocksa toxikologiska utvérderingar

av AP1189, vilka underbygger tre-manaders dosering

i manniskor. Anvandandet av de nyutvecklade
tabletterna mojliggor langre behandlingsperioder i
kommande studiedesign, vilket ar i linje med nuvarande
behandlingsriktlinjer.

SynAct tog stora steg dven inom patentskyddet for AP1189.
I juni registrerade vi nya patent relaterade till var aktiva
substans och den nya tablettformuleringen och i augusti
meddelade det europeiska patentverket (EPO) sin avsikt att
godkanna vart patent for behandling av njursjukdom med

"Var viktigaste prioritet dr att driva utvecklingen av

AP1189 vidare mot en mojlig, framtida, revolutionerande
behandling fér patienter som lider av RA.”

LEDNINGSGRUPPENS KOMMENTERAR

AP1189. Senare pa aret, i november, meddelade EPO aven
sin avsikt att godkanna patentansokan avseende AP1189 i
artrit-sjukdomar.

Parallellt med utvecklingen av AP1189 i och av SynAct
Pharma, fortsatte vara aktiviteter inom affarsutveckling med
en hog aktivitetsniva. Det var, ar och kommer fortsatta vara
en viktig prioritet for oss framgent. Efter rapporteringen av
de positiva data fran BEGIN har vi haft positiva interaktioner
med flera mojliga partners under och efter den virtuella JP
Morgan-konferensen ijanuari 2022.

Vi kunde under aret rekrytera Thomas Boesen (COQ) och
Jim Knight (CBO). I januari 2022 tillkom Patrik Renblad
(CFO) till var ledningsgrupp, vilket gor att SynAct idag &r en
mycket starkare organisation dn den var for ett ar sedan.

| februari slutforde vi en riktad nyemission vilken tillférde 80
miljoner kronor till bolaget. Konverteringen till International
Financial Reporting Standards (IFRS) genomférdes i januari
fran och med bokslutskommunikén for 2020.

Noteringen av SynActs aktie pa Nasdags huvudlista i
Stockholm ar fortsatt viktig for var méjlighet att attrahera
investerare och den forblir en prioritet. Forberedelserna
for en ansokan om notering har pagatt under hela 2021. Vi
planerar for att ansoka under det forsta kvartalet for att bli
godkanda for handel fore utgangen av det andra kvartalet.

Under 2021 har vi utokat och forstarkt var styrelse

med valet av Marina Bozilenko, med lang erfarenhet

fran investment banking och den amerikanska
bioteknikmarknaden. | mars 2022 valkomnade vi ytterligare
en mycket kompetent ledamot till var styrelse i Kerstin
Hasselgren, som med sin erfarenhet inom finansiell styrning
och rapportering blir ett viktigt tillskott till var styrelse.

Om 2021 var omvélvande sa forvantar vi oss att 2022

blir transformativt. Var viktigaste prioritet &r att driva
utvecklingen av AP1189 vidare mot en méjlig, framtida,
revolutionerande behandling for patienter som lider av RA.
Genom den fullt garanterade foretradesemission somvi
annonserade den 28 mars i ar ar den strategi fullt finansierad.

Jeppe @vlesen
Verkstéllandedirektor
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VERKSAMHETSBESKRIVING, VISION OCH MAL

SynAct Pharma ar ett bioteknikforetag i kliniskt skede
som fokuserar pa att I6sa inflammation med hjalp av

melanokortinets biologi.

Selektiv aktivering av melanokortin-
systemet kan hjilpa immunsystemet
att 16sa 6verdriven eller kronisk
inflammation. SynActs behandlings-
strategi ar utformad for att selektivt
verka antiinflammatoriskt och framja
upplosning av inflammation utan

att haAmma immunsystemet, sa att
patienterna kan uppna immunbalans
och fa ett liv bortom inflammationen.

Den ledande lakemedelskandidaten, AP1189,
stimulerar selektivt de melanokortinreceptorer
som ar involverade i antiinflammatoriska och
upplosningsframjande effekter utan att orsaka
immunsuppression, till skillnad fran de flesta
antiinflammatoriska ldkemedel som dampar
kroppens immunsystem genom att hamma
viktiga signalmolekyler. Dessa traditionella
immunsuppressiva metoder kan leda till
opportunistiska infektioner och andra allvarliga
biverkningar.

Foretaget utvecklar for narvarande AP1189 i tva
indikationer; reumatoid artrit (RA) respektive
idiopatisk membrands glomerulonefrit (en form av
nefrotiskt syndrom). SynAct slutforde nyligen en
"proof of concept™provning (fas 2a) pa patienter
med covid-19 for att paskynda aterhamtningstiden
efter andningspaverkan och forebygga svar
respiratorisk insufficiens. Resultaten uppmuntrade
till ytterligare utveckling.
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7% VISION

SynActs affarsmodell ar att driva projekt in
i klinisk utveckling i syfte att sakra "proof-
of-concept”, det vill sdga stod for klinisk
relevans. Bolagets ambition &r att genomféra
flera fas 2-studier, for att sedan inga
kommersiella avtal med ett eller flera stérre
|akemedelsbolag.

(@) MALSATTNING

SynActs mal ir att utnyttja melanokortin-
biologin for att hjalpa kroppen hantera
overdriven eller kronisk inflammation.
Inflammation &r immunsystemets satt

att reagera pa infektioner eller skador.
Inflammatorisk respons ar normalt sjalv-
begransande. Immunsystemet "inaktiverar”
sig sjalvt och inflammationen hanteras
forst efter att invaderande patogen har
avlagsnats eller skadan har borjat laka.
SynAct stravar efter att stimulera kroppens
naturliga upplésningsmekanismer och I6sa
overdriven inflammation utan att hAmma
immunforsvarets formaga att svara pa nya
infektioner eller skador.

VERKSAMHETSBESKRIVING, VISION OCH MAL




TEKNOLOGI, MARKNAD OCH PATENT

MELANOKORTIN MOT INFLAMMATORISKA SJUKDOMAR

Inflammatorisk sjukdom

Vid inflammatorisk sjukdom fungerar inte regleringen avimmunresponsen
korrekt, vilket leder till skada pa frisk vavnad. Inflammatoriska sjukdomar
kaniallmanhet delas initva distinkta kategorier. Den forsta kategorin bestar
av kroniska inflammatoriska sjukdomar, sdsom RA, dar den inflammatoriska
responsen inte l6ses upp utan varar sig. Den andra kategorin bestar av de
sjukdomar dar omfattningen av den inflammatoriska responsen ar for stark, vilket
leder till ett hyperinflammatoriskt tillstand pa kort sikt, vilket har identifierats
vid covid-19-relaterat ARDS (akut respiratoriskt stressyndrom). Traditionellt
behandlas dessa sjukdomar med ldkemedel som riktar sig mot borjan av och
omfattningen av den inflammatoriska responsen. Strategier som stimulerar
inflammationslésning och darigenom haller immunsvaret i schack kan dock ge
kompletterande, om inte battre, terapi.

Befintliga behandlingar

Utvecklingen av SynActs lakemedelskandidat AP1189 fokuserar i forsta hand

pa den stora gruppen patienter som lider av inflammatoriska ledsjukdomar,
primart RA, men med mojlighet att initiera ytterligare utvecklings-projekt i andra
inflammatoriska ledsjukdomar, sdsom psoriasisartrit och ankyloserande spondylit.
Enrad primara och sekundéra njursjukdomar ar likaledes uppenbara indikationer
med otillfredsstallt medicinskt behov dar melanokortinderiverad terapi bor kunna
utnyttjas. Darfor genomfors det ett parallellt utvecklingsprojekt i patienter med
idiopatisk membrands neuropati ("iMN”), en relativt sallsynt autoimmun sjukdom,
som obehandlad kan leda till nefrotiskt syndrom ("NS”). Denna utvecklingsgren
bor senare kunna bredas ut till andra njursjukdomar, sdsom systemisk lupus.

Dessutom undersoks mojligheten att anvanda AP1189 som tillaggsbehandling
for sjukhusinlagda patienter med virusinducerad respiratorisk insufficiens med
syfte att forhindra att sjukdomen utvecklar sig till ARDS.

Idag behandlas inflammatoriska ledsjukdomar med flera olika lakemedel,
inklusive allt fran inflammatoriska ldkemedel till dyra biologiska antikroppar

som bara avladgsnar en del av inflammationen. Ofta anvands kombinationer av
immunhammande behandlingar som slar ut immunforsvaret, vilket riskerar att
orsaka betydande bi-verkningar. De vanligaste typerna av lakemedel ar NSAID
(Eng. Non-Steroidal Anti-Inflammatory Drugs, icke-steroida anti-inflammatoriska
lakemedel som motverkar uppkomsten av amnen i kroppen som kan framkalla
inflammation och smarta) och DMARD (Eng. Disease-Modifying Anti-Rheumatic
Drugs, sjukdomsmodifierande antireumatiska ldkemedel som hammar den
inflammatoriska processen sa att smarta, svullnad och stelhet i lederna lindras
eller forsvinner). Vidare anvands sa kallade biologiska ldkemedel sdsom TNF-a-
blockerare och immunhdmmande ldkemedel. Dessa lakemedel verkar genom att
hamma immunsystemets aktivitet. Fram tills nyligen har det ansetts att sjalva
ldkningsprocessen vid en inflammation ar en passiv process och de flesta anti-
inflammatoriska behandlingar, inklusive biologiska lakemedel, riktar sig mot de
inflammatoriska faktorer som orsakar inflammationen. Trots behandling med
dessa lakemedel uppstar en akut forsamring av sjukdomen, ett sé kallat "utbrott"
eller "aterfall". Dessa aterfall kan ta lang tid att 1aka och ibland leder skadorna till
att patientens symptom blir kroniska. SynActs mal ar att utveckla ett Idkemedel
som ba&de bromsar utvecklingen av sjalva inflammationen och darmed minskar
de akuta symptomen (smaérta, svullnad och stelhet), men som dven bidrar till
snabbare lakning av inflammationen. Detta &r en ny unik metod for att paverka
deninflammatoriska processen, med stor terapeutisk potential vid manga olika
kroniska inflammatoriska sjukdomar.

n TEKNOLOGI, MARKNAD OCH PATENT SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021
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MELANOKORTINSYSTEMET

Melanokortinsystemet &r ett urgammalt moduleringssystem
bestdende av fem olika melanokortinreceptorer och

en uppsattning naturligt féorekommande melanokortin-
peptider som binder till och aktiverar dessa receptorer.
Melanokortinreceptorerna (MC1R-MC5R) sitter pa manga
olika celltyper och finns i de flesta av kroppens organsystem.
Bilden nedan ger en 6versikt 6ver melanokortinsystemet och
dess verkan vid inflammation.

MC1R och MC3R tros vara de viktigaste receptorerna

som &r involverade i direkta effekter pd immunsystemet.
Dessa receptorer finns pa immunceller och associerade
strukturceller och stodceller. Nar MC1R och MC3R
aktiveras ger de direkta antiinflammatoriska effekter, sasom
att immuncellerna borjar producera farre inflammations-
framkallande molekyler, samtidigt som de stimulerar
inflammationsldsande effekter, sdsom att stalla om celler till
inflammationsupprensning eller till reglerande funktioner.
Genom dessa dubbla effekter kan malstyrda melanokortin-
behandlingar hjalpa immunsystemet att |6sa 6verdriven
inflammation.

MC2R har dven antiinflammatoriska effekter, men de ar
indirekta. MC2R finns huvudsakligen i binjurarna. Nar de
stimuleras far de binjurarna att frisatta kortisol, kroppens
"naturliga” steroid - en kraftfull antiinflammatorisk och

immunhammande molekyl. Vissa melanokortin-peptider
som adrenokortikotropiskt hormon ("ACTH") ar potenta
MC2R-aktivatorer och kan orsaka betydande problem
med sékerhet, biverkningar och tolerabilitet som de har
gemensamt med steroidbehandlingar sdsom prednison.
SynActs selektiva melanokortin-agonister aktiverar inte
MC2R och leder inte till att kortisol frisatts.

TEKNOLOGI

SynActs teknologi &r baserad péa sé kallade agonister

som verkar genom att selektivt stimulera melanokortin-
receptorernaav typ ett och typ tre och ddrmed reducerar
den inflammatoriska aktiviteten och inducerar viktiga
komponenter i ldkningsprocessen for aterhamtning till
normal vavnadsfunktion. SynActs lakemedelskandidat
AP1189 kan som en av de forsta inom klassen av terapier
(Eng. first-in-class) riktad mot melanokortinsystemet doseras
oralt en géng dagligen.

De flesta tillgéngliga behandlingar som anvands for att
behandla inflammation dr immunhdmmande. De hdmmar
immunsystemet genom att avlagsna viktiga signalmolekyler
eller genom att skapa brist pa vissa immunceller. Bada
strategierna kan leda till en 6kad risk for allvarliga infektioner
och andra betydande biverkningar och sdkerhetsproblem.
Dessa behandlingar ar antiinflammatoriska, men de 6ser
inte den underliggande okontrollerade inflammationen.

Melanokortinsystemet och dess roll i inflammation

N

MC4R MC5R

Steroid dependent effects . . Steroid dependent effects
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AP1189 MOT REUMATOID ARTRIT

Reumatoid artrit (RA), vilken dven kallas ledgangsreumatism,
ar den vanligaste inflammatoriska artriten och berédknas
drabba upp till 1 procent av varldens befolkning. Sjukdomen
kdannetecknas av autoimmunitet mot ledkapslarnas insida,
eller synovium, vilket resulterar i progressiv benerosion
och nedbrutet brosk. RA-patienter drabbas av dkad stelhet
och smaértailederna som pa lang sikt sénker livskvaliteten
och kan resultera i fysisk funktionsnedsattning, varvid

upp till 25 procent av RA-patienterna berdknas genomga
ledprotesoperation inom 20 ar efter sjukdomsutbrottet.

Utvecklingsstadium

Den framsta indikationen for AP1189 ar RA, dar det

orala lakemedlet skiljer sig fran nuvarande terapier

genom att i) utnyttja de inflammationsldsningsfordelar
som kan uppnas med ACTH, och ii) kringga otnskade
steroidberoende eller immunhdmmande biverkningar hos
nuvarande behandlingsalternativ. Den 30 november 2021

TEKNOLOGI, MARKNAD OCH PATENT

meddelade SynAct top-line-resultat fran fas 2a-studien
med AP1189 i patienter med tidig RA som upplever svar
sjukdomsaktivitet. | denna fyraveckorsstudie uppnadde
patienter som behandlades med 100 mg AP1189 en gang
per dag en betydligt storre reduktion i sjukdomsaktivitet,
matt som CDAI (Eng. Clinical Disease Activity Index) jamfort
med placebo. Férandring i sjukdomsaktivitet fran svar till
mattlig var till antalet hogre i grupper som behandlades
med AP1189 jamfort med placebo, med avsaknad av
statistisk skillnad som sannolikt kan forklaras med en hogre
startpunkt av klinisk sjukdomsaktivitet och inflammation
(C-reaktivt protein, CRP) i 100 mg-gruppen. Aven om detta
var en relativt liten studie kunde konsekventa dosberoende
effekter utldsas Over genomsnittlig férandring i klinisk
sjukdomsaktivitet och vid alla sekundéra avlasningar,
inklusive DAS-28, ACR-resultat, utredarnas globala
sjukdomsbeddmning (VAS), FACIT-fatigue-resultat och
smaérta (VAS), tolererades AP1189 vél och presenterades
med en gynnsam sakerhetsprofil utan nagra allvarliga
biverkningar rapporterade i studien.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021
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Fortsatt utveckling

Efter analyser av BEGIN-studiens data och inhdmtande av
rad fran vetenskapliga experter och potentiella framtida
affarspartners har SynAct bestamt att ta AP1189 vidarei
klinisk utveckling inom RA bade som férsta och andra linjens
behandlingsalternativ.

Férsta linjens behandling - behandlingsnaiva patienter

I den avslutade BEGIN-studien gavs AP1189 tillsammans
med MTXtill patienter med relativt nydiagnostiserad

och tidigare obehandlad sjukdom. Bolaget var begransat
till behandling av AP1189 i en oral suspension samt en
maximal behandlingsperiod av fyra veckor. Nu finns AP1189
tillgangligt i tablettform och SynAct har rapporterat pre-
kliniska data som mojliggor dosering i upp till 12 veckor.
Bolaget foérbereder en dubbelblind, randomiserad fas
2-studie dar behandlingsnaiva RA-patienter ges en
tablett dagligen av antingen AP1189 i en dos av 100 mg
eller placebo, bada i kombination med kontrollerad MTX-
behandling under 12 veckor. Arbetsnamnet pa studien ar
EXPAND.

Syftet med EXPAND-studien ar att bekrafta de positiva
behandlingseffekterna med AP1189 samt den fordelaktiga
biverkningsprofilen efter 12 veckors behandling med
AP1189 itablettform i kombination med kontrollerad
behandling av MTX. Bolaget bedémer att det relativt snabbt
och kostnadseffektivt kan initiera, rekrytera och slutféra en
sadan studie med patienter pa kliniker i Europa.

Andra linjens behandling - DMARD-IR

MTX tillhér den grupp av lakemedel som bendamns

DMARD. En stor del av patienterna som behandlas med
DMARD uppnér aldrig dnskad effekt, far en avtagande
behandlingseffekt eller drabbas av biverkningar som hindrar
fortsatt behandling. Dessa patienter som far en inadekvat
respons av DMARD bendmns DMARD-IR (Eng. Inadequate
Responder).

Bolaget beddmer att AP1189 har goda méjligheter att kunna
bli ett potentiellt nytt Idkemedel for behandling av patienter
som inte uppnar 6nskad effekt efter initial behandling med
DMARD. Det ar ett marknadssegment med hog kommersiell
attraktivitet och SynAct bedomer att vidare klinisk utveckling
i DMARD-IR &r bade relevant och nodvandig.

SynAct har tagit fram ett férslag pa utformning av en
dubbelblind, randomiserad fas 2-studie med adaptiv design
i DMARD-IR-patienter. Vi har givit den namnet RESOLVE.
Avsikten ar att initiera en sa kallad IND-ansokan (Eng.
Investigational New Drug Application) med FDA med

malet att fa godkdnnande for att inkludera patienter i USA i
RESOLVE-studien. Foljaktligen &r den slutliga utformningen
av utvecklingsprogrammet preliminar. Daremot skulle ett
utvecklings-program i fas 2 med ett adaptivt studieprotokoll
bestdende av del A som testar 3 doser av AP1189

jamfort med placebo i ett 4-6 veckors doseringsprogram
foljt aven del B dar en eller tva doser ska testasien

storre studie-population med 12 veckors dosering, med
hanvisning till AP1189:s profil, vara mycket attraktiv.
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Bolaget planerar darfor, som en del av det évergripande
utvecklingsprogrammet for AP1189 i RA, att initiera
dosintervalls-delen av studien efter inldamnande av en IND-
ansokan under det tredje kvartalet 2022. Detta kommer
att gora det mojligt att kdra RESOLVE-studien parallellt
med EXPAND med mojlighet att rapportera nyckeldata fran
dosintervalls-studien under det tredje kvartalet 2023.

AP1189 MOT NEFROTISKT SYNDROM

Obehandlad proteinuri, orsakad av inflammation i njurarnas
glomeruli, kan utvecklas till nefrotiskt syndrom (NS). Ett
exempel pa en primar njursjukdom som obehandlad kan
leda till NS ar idiopatisk membrands nefropati (iMN) ar en
autoimmunsjukdom dér autoantikroppar skadar podocyter
som lindar sig runt kapilldrerna i glomeruli, vilket resulterar
i progressiv dysfunktion av njurarna. Membrands nefrotisk
skada leder till njurskador, iIMN dr en autoimmun sjukdom
dar membranen i glumerus attackeras av genererade
autoantikroppar, vilket resulterar i progressiv forséamring av
njurarnas funktion. Diagnos av sjukdomen sker framst hos
medelalders individer i 50-arsaldern och har en uppskattad
incidens om 12 per miljon vuxna i USA. Cirka 80 procent
av patienterna med iIMN kommer att utveckla nefrotiskt
syndrom, vilket leder till hogt blodtryck, 6kade nivaer av
albuminiurinen, betydande svullnad av lederna och en
okad risk for att utveckla livshotande komplikationer s3
som trombotisk sjukdom, infektioner och akut njursvikt.
For narvarande finns det inga behandlingsalternativ som ar
sarskilt godkanda for iMN.

Utvecklingsstadium

Givet MCRs roll att bibehalla integriteten av podocyter

vid nefrotiskt syndrom och de fordelaktiga effekterna som
demonstrerats av andra MC1R-agonister, utvecklar SynAct
AP1189 som en forstahandsbehandling tillsammans med
stodjande behandling for att 6ka antalet patienter som
svarar pa behandlingen och férhindra att patienter behéver
immunnedsattande behandling. | preklinisk miljé har AP1189
visats kunna reducera proteinuri jamfort med vehicle
(placebo) behandling och i ett annat forsok var effekten av
AP1189 battre an ACTH-behandling.

Den 11 november 2021 meddelade SynAct en avsikt

att omstrukturera utvecklingsprogrammet i fas 2

med den ledande kandidaten AP1189 inom nefrotisk
syndrom ("NS”). Malet for detta ar dra nytta av de langre
behandlingsperioderna som nu ar majliga till foljd av

ny preklinisk dokumentation som publicerades den 5
november 202 1. Darutdver kommer den nya utformningen
av studien att utnyttja Bolagets nyutvecklade tablett,

vilket publicerades 15 oktober 2021. Det stora malet med
den nya utformningen blir att 6ka doseringen fran fyra
veckor i den initiala testutformningen (se nedan bild) till tre
manader och andra fran suspensionsdosering av AP1189
till tablettdosering. Fordelen med den nya utformningen

ar att den 6kar sannolikheten att visa betydande effekt av
behandlingen for utsondring av proteiner i urinen, vilket

ar den storsta effektivitetsavlasningen i studien, samt 6ka
patientviljan eftersom en endagsdos genom tablett ar
mycket [dmpligare an ett dagligt suspensionsintag.

TEKNOLOGI, MARKNAD OCH PATENT



SynActs fas 2-studie inom NS genomfors pa patienter med
iMN och ar pagaende pa flera platser i Danmark, Norge och
Sverige. | den nuvarande studien, vars design visas ovan,
genomfors en utforskande randomiserad dubbelblind, och
placebokontrollerad multicenterstudie, dar AP1189 jamfors
med placebo vilket ges en gang per dag som tillagg till
behandlingen med ACE-hammare i patienter med NS till foljd
aviMN. Likt manga andra studier har patientrekryteringen
paverkats av effekter hanforliga till covid-19. Foljaktligen har
rekrytering till den nuvarande studien inte fardigstallts. Den
nya utformningen av studien kommer att fardigstallas under
2023.

AP1189 MOT VIRUS-INDUCERAD RESPIRATORISK
INSUFFICIENS

Patienter som infekteras med virus kan utveckla en rad
olika symptom, men lungpaverkan ar mycket vanligt och vid
vissa virussjukdomar, till exempel COVID-19, &r det den
framsta dodsorsaken. Patienten kan utveckla respiratorisk
insufficiens nar denne inte kan tillfora tillrackligt med syre
till kroppen. Dessa patienter behover ofta kompletterande
syrgas for att bibehélla tillrackliga nivéer. Nar den
respiratoriska insufficiensen fortsatter kan den orsaka
svar lunginflammation. Det kan dven utvecklas till ARDS,
ett mycket allvarligt tillstand dar patienterna ofta behover
mekanisk ventilation for att andas tillrackligt.

Det har visat sig att infektioner orsakade av COVID-19-
viruset kan orsaka betydande andningsproblem. For att
forebygga de inflammationsrelaterade skador som en covid-
19-infektion kan orsaka ar det viktigt att |6sa den Gverdrivna
inflammationen utan att immunsystemets formaga att
bekdmpa virusinfektionen hdmmas. Behandlingsmalet
skulle vara att stoppa den ¢verdrivna inflammationen och
forebygga svar sjukdom som snabbt kan ta tillgdngliga
sjukhusresurser i ansprak.

Utvecklingsstadium

I sitt RESOVIR-samarbete har SynAct utformat och
genomfort en klinisk fas 2a-studie med 60 patienter

i Brasilien. Patienterna som rekryterades till studien

led av respiratoriskt insufficiens och behovde darfor
kompletterande syrgas. Dessa patienter var inlagda pa
sjukhus och samtliga fick steroider (dexametason)ien
genomsnittlig dos pa 6 mg per dag. Efter en forsta 6ppen
sakerhetsinkorning av 6 patienter inleddes den blindade
placebokontrollerade delen av prévningen. Ytterligare 36
patienter fick 100 mg AP1189 och 18 patienter fick placebo.
Bade AP1189 och placebo gavs oralt en gang dagligen i upp
till tva veckor.

Studien slutférdes i juni 2021 och top-line-data har

sldppts. Patienterna som behandlades med 100 mg

AP1189 oralt en gang dagligen i tva veckor uppnadde
respiratorisk aterhamtning (det vill sdga behévde inte langre
syrgasbehandling) i genomsnitt 3,5 dagar (35 procent)
snabbare dn patienterna som behandlades med placebo (6,4
dagar respektive 9,9 dagar i genomsnitt).

Efter avslutad studie har SynAct utforskat olika mojligheter
att utveckla AP1189 vidare for anvandning pa patienter
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som lider av COVID-19. Bolaget har hallit ett radgivande
mote med ANVISA, den brasilianska hilsomyndigheten,
och forberett ansékan om kliniskt provningstillstand for

en konfirmerande studie. Under tiden har dock COVID-19
pandemin utvecklats och med Omicron-variantens snabba
utbredning har patientunderlaget &ndrats. Bolaget har
darfor informerat att den vidare utvecklingen inom virus-
inducerad respiratorisk insufficiens kommer att fokuseras
mer brett mot virus-inducerad hyperinflammation, inklusive
respiratorisk insufficiens. SynAct har startat och genomfor
farmakologiska forsok i virusmodeller med syfte att ge
underlag for vidare klinisk utveckling. Bolaget kommer att
aterkomma med en uppdaterad utvecklingsplan nér de pre-
kliniska forsoken avslutats under andra halvan av 2022.

MARKNAD

Med etablering av kliniska utvecklings-program inom tre
olika indikationer, RA, NS och virus-inducerad respiratorisk
insufficiens, bedoms AP1189 ha potential att kunna skapa
betydande varde for bolaget och dven 6ka mojligheten for
framgangsrika resultat.

Saval RA, NS som virus-inducerad respiratorisk insufficiens
ar indikationer med ett stort medicinskt behov och en
attraktiv marknad dar SynActs ldkemedelskandidat har
potential att b&dde bli en ny och battre behandlingsmetod.

2019 diagnostiserades 4,6 miljoner manniskor varlden

oOver med RA, av vilka 3,9 miljoner fick behandling. Antalet
diagnostiserade patienter forvantas 6ka till 5,1 miljoner och
antalet behandlade patienter forvantas 6ka 4,3 miljoner ar
2029. Darutover forvantas marknaden for RA 6ka fran 26,2
miljarder USD ar 2019 till 29,1 miljarder USD 2029 inom
de atta stora marknaderna USA, Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien, Storbritannien, Japan och Australien, med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 1 procent.
Marknaden for NS drivs framst av férekomsten av stora
patientgrupper som lider av NS. Diagnos av sjukdomen sker
framst hos medelalders individer och iIMN har en uppskattad
incidens om 12 per miljon vuxna i USA.

For att beskriva potentialen for melanokortin-harledd terapi
kan paralleller dras till Idkemedlet Acthar® Gel, som ocksa
verkar via melanocortin-receptorer, och som idag anvands
som behandling for svarbehandlade fall av reumatologiska
sjukdomar samt indikationerna systemisk lupus (SLE),
multipel skleros (MS) och NS. Den nuvarande marknaden
for ACTK-lakemedel ar en arlig forsaljning pa cirka 1,25
miljarder USD1. Anvandningen av Acthar® Gel ar begransad
till svarbehandlade fall eftersom foreningen har ett antal
odnskade biverkningar. Anledningen till att anvandningen
av ACTH-behandlingar ar begrénsad till svarbehandlade

fall ar forekomsten av en rad biverkningar vilka, baserat pa
nuvarande kunskap, inte forvantas uppkomma vid behandling
med AP1189, trots att denna lakemedelskandidat har
potential att ge samma behandlingseffekt.

AP1189 utvecklas dessutom for oral administrering en gang
dagligen, medan Achtar® Gel ges som injektioner med endast
begransade mojligheter for sjdlvadministrering.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021
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PATENT

Bolaget stravar efter att erhélla och bibehalla ett effektivt patentskydd och andra typer av exklusiva rattigheter for att skydda
sin kliniska projektportfolj. Bolaget innehar per dagen for tillkannagivandet av arsredovisningen patentskydd inom atta olika
patentfamiljer, och har bland annat patentskydd avseende den aktiva substansen i AP1189 fram till 2027 i Australien, Kanada,
Kina, Indien, Japan, Mexiko, Nya Zeeland, Sydafrika och inom de flesta lander i Europa samt fram till 2028 i USA. Hartill har
Bolaget patentskydd for anvandning av AP1189 for behandling av artrit-sjukdomar i kombination med metotrexat fram till 2040
inom de flesta ldnderna i Europa och Hongkong, samt flertalet patentansékningar inom lander varlden éver. Bolaget har dven
patentskydd for AP1189 for behandling av njursjukdom fram till 2039 i de flesta landerna i Europa och Hongkong, inklusive
flertalet globala patentansékningar, samt ytterligare ansékningar som kan ge skydd till och med 2042. Det kritiska skyddet
for amnessammansattning ar inriktat pa patentfamiljen AP1189 och patentansdkningar ar sarskilt inriktade pa saltformer av
AP1189 for att tillhandahalla ett utokat skydd for AP1189 som foreslagen marknadsprodukt.

SynActs patentportflj ansoktes ursprungligen av Action Pharma A/S. | samband med likvidationen av Action Pharma A/S
overfordes patentportfoljen till dotterbolaget SynAct Pharma ApS.

Kanada Europa Kina Hong Kong Japan
. . \ . \ . \ . \
Agandeoverforing Agandedverforing Agandeéverforing Agandeoverforing Agandedverforing
registrerad* registrerad* registrerad* registrerad* registrerad*
o
o
y —e '
° -
o —@®

USA Mexico Sydafrika Indien Australien Nya Zeeland
_ _ — _ _
Agandedverforing Agandedverforing Agandedverforing Agandedverforing Agandedverforing Agandedverforing
registrerad** registrerad* registrerad* registrerad* registrerad* registrerad*
Patent/ansokan giltig till
*2027-06-11
**2028-03-20
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HISTORIK
Nedan presenteras en dversiktlig bild 6ver SynAct Pharmas historik i korthet. SynAct Pharma ApS bildades 2012.
SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, bildades under april 2016.

e N
« SynAct Pharma avslutar toxikologiska, sékerhetsfarmakologiska och metabolismstudier.
« Vetenskaplig artikel avseende "Mode of Action” for AP1189 publiceras.
L « Patent godkanns i Europa (patent i USA godkéandes under 2011).
J
e N
« SynAct Pharma AB bildas.
« SynAct Pharma tillférs genom en private placement cirka 12,7 MSEK fére emissionskostnader.
« SynAct Pharma tillférs genom nyemission infor notering pa AktieTorget cirka 32,3 MSEK fére emissionskostnader.
« SynAct Pharmas aktie noteras pa AktieTorget.
« SynAct Pharma slutreglerar ataganden mot finansidren Seed Fund CapNova genom engangsbetalning.
« Dr. Thierry Duvauchelle rekryteras som Chief Medical Officer (CMO) med ansvar for den kliniska utvecklingen av
ldkemedelskandidaten AP1189.
o SynAct Pharma ldmnar in ansdkan om start av klinisk fas |-studie till den franska lakemedelsmyndigheten.
\ J
e N
« Start av klinisk fas I-studie med AP1189.
« Start av forberedelse for klinisk fas Ila-studie med AP1189.
L « Initierar pre-kliniska studier inom andra indikationer.
J
O—( o Foretradesemission om 22,4 MSEK for utvidgat utvecklingsprogram for AP1189. )

N
J/

« Rekrytering och dosering av patienter i kliniska fas Ila- studie med lakemedelskandidaten AP1189 i patienter med
aktiv artrit paborjas.
« Emission om cirka 30 MSEK genomfors.

r
.

« SynAct Pharma understker AP1189 i patienter med COVID-19 och nefrotiskt syndrom.
« SynAct Pharma tillférdes cirka 32,4 MSEK i optionslésen av teckningsoptioner av serie TO 2.
« SynAct Pharma publicerar positiva interimsdata fran fas 2-studien med AP1189 i reumatoid artrit.

N
J/

« SynAct Pharma genomfér en riktad nyemission om 80 MSEK

« SynAct Pharma rapporterar positiva data fran en studie med AP1189 i patienter med respiratorisk insufficiens orsakad
av COVID-19.

« SynAct Pharma rapporterar positiv fas 2a data fran BEGIN-studien med AP1189 i patienter med reumatoid artrit.

0

« SynAct Pharma genomfor en fullt garanterad foretradesemission om 150 MSEK. )

?
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARBILD

AKTIEN

Aktien i SynAct Pharma AB noterades pa Spotlight Stock Market ("Spotlight”) den 11 juli 2016. Spotlight driver en handelsplattform

(MTF). | februari 2021 genomférdes en riktad nyemission som dkade antalet aktier och roster i Bolaget med 1 600 000 fran
24406 295till 26 006 295, och aktiekapitalet Okades med 200 000 kronor fran 3050 786,875 till 3250 786,875 kronor.

AGARFORTECKNING MED DE STORSTA AKTIEAGARNA

Nedan presenteras en tabell dver de stérsta dgarna i Bolaget per den 31 december 2021.

14,43 - Biolnvest ApS*

6,39 % - Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension Storsta

aktiedgarna

5,72 % - Nordnet Pensionsforsakring AB 2021

73,46 % - Ovriga aktiedgare o

1. Biolnvest Aps kontrolleras av Bolagets verkstallande direktor Jeppe @vlesen samt styrelseledamot och Chief Scientific Officer Thomas Jonassen

AVTAL OM INLASNING AV AKTIER (LOCK-UP)

Styrelsen med Torbjgrn Bjerke, John Haurum, Terje Kalland, Uli Hacksell, Marina Bozilenko och Thomas Jonassen och
foretagsledningen med Jeppe @vlesen, Patrik Renblad, Thomas Boesen och Jim Knight har samtliga ingatt inldsningsavtal (lock-
up), som med vissa undantag, forbjuder forsaljning av aktier till och med slutet av july 2022 och tillater forsaljning av max 10%

under tre manader till slutet av oktober.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AR Handelse Kvotvirde Pris per Okning av Okning av Totalt Totalt

aktie  antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
2016 Bolagsbildning? 0,125 - 4800000 600 000,00 4800000 600 000
2016 Riktad nyemission 0,125 5,25 2410021 301 252,625 7210021 901253
2016 Emission 0,125 6,40 5050000 631250,00 12260021 1532503
2017 Teckningsoptioner 0,125 6,40 157 428 19 678,505 12 417 449 1552181
2018 Emission 0,125 9,90 2257720 282215 14 675 167 1834396
2019 Emission 0,125 6,20 2096 000 262000 16771167 2096 396
2020 Emission 0,125 6,20 2795268 349 409 19566435 2445804
2020 Teckningsoptioner 0,125 6,70 4839860 604 982 24 406 295 3050786
2021 Emission 0,125 50,00 1600 000 200 000 26 006 295 3250786

1. Bolagsbildningen av SynAct Pharma AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS. Ytterligare information om SynAct Pharma AB:s

bildande finns pd s. 52 i Bolagets prospekt.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Torbjgrn Bjerke - Styrelseordférande

Torbjgrn Bjerke &r ldkare och medicine doktor, har tjanstgjort som ledamot i SynActs
styrelse sedan 2016. Bjerke ar for narvarande portfoljforvaltare for Arctic Aurora
LifeScience. Han har tidigare varit koncernchef for Karolinska Development AB, fran
2011 till 2014. Dessforinnan var Bjerke koncernchef for Orexo AB, en befattning han
innehade fran 2007 till januari 2011. Tidigare var han koncernchef fér Biolipox AB,
Executive Vice President, FoU, ALK Pharmaceuticals och Director of Pharmacology pa
AstraZeneca. Bjerke har en doktorsexamen i medicin fran Aarhus Universitet. Bjerke ar
medgrundare av Action Pharma AS och TXP Pharma GmbH. Action Pharma salde sin
ledande ldkemedelskandidat till AbbVie fér 110 miljoner USD, och TXP Pharma salde
olika rattigheter till Questcor Pharmaceuticals for 100 miljoner USD i delmalsbetalningar.
Dessutom har Bjerke erfarenhet som styrelsemedlem inom life science i organisationer
som DBV Technologies, NeuroSearch AS, TopoTarget AS, Axelar AB, Aprea AB och
Pergamum AB. Bjerke dr oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt till
bolagets storre aktiedgare.

Medlem av styrelsen sedan 2016.

Thomas Jonassen - Chief Scientific Officer och styrelseledamot

Thomas Jonassen ar |&kare och docent i kardiovaskuldr farmakologi vid Képenhamns
universitet och gastlarare vid William Harvey Research Institute, Barts och London
School of Medicine. Han har gett ut mer &n 50 vetenskapliga publikationer och har
uppfunnit sex beviljade patent i USA och Europa. Jonassen &r medgrundare och
nuvarande CSO pa SynAct Pharma AB, medgrundare av ResoTher Pharma Aps,
medgrundare och tidigare CSO pa Action Pharma A/S samt medgrundare av TXP
Pharma AG. Action Pharma sdlde sin ledande |dkemedelskandidat till AbbVie for 110
miljoner USD, och TXP Pharma salde olika rattigheter till Questcor Pharmaceuticals
for 100 miljoner USD i delmalsbetalningar. Jonassen var med och uppfann SynActs
ldkemedelskandidat AP1189. Jonassen &r inte oberoende till bolaget, dess ledning och
storre aktiedgare.

Medlem av styrelsen sedan 2016.

Terje Kalland - Styrelseledamot

Terje Kalland &r |5kare och medicine doktor, har mer an 30 ars internationell erfarenhet
fran ledande befattningar inom life science-branschen. Han har varit Senior Vice
President pa Novo Nordisk A/S, forsknings- och utvecklingschef pa Biovitrum AB (numera
SOBI AB) och har haft olika befattningar inom Pharmacia AB. Kalland har stor erfarenhet
av finansierings- och investeringsverksamhet och ar VP pa Karolinska Development

AB. Han har varit larare i tumérimmunologi vid Lunds universitet och har erfarenhet

fran styrelser for flera borsnoterade foretag i Sverige och internationellt. Kalland

ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt till bolagets storre
aktieagare.

Medlem av styrelsen sedan 2019.
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John Haurum - Styrelseledamot

John Haurum ar ldkare och icke-verkstallande styrelseledamot i europeiska
bioteknikforetag: Adcendo, AgomAb Therapeutics, Catalym, DJS Antibodies, Neophore,
Storm, Synklino och Neophore. Han var VD for F-star i Cambridge, Storbritannien
(2012-2018), dér han byggde ett framgangsrikt bioteknikbolag som initierade tva
kliniska studier i onkologi och som genererade mer an 200 miljoner EUR iicke-utspadd
avkastning. Fore detta var han VP Research pa ImClone Systems, New York (2010-2012)
samt chief scientific officer och medgrundare av Symphogen A/S, Danmark (2000-2009).
Haurum &r oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt till bolagets
storre aktiedgare.

Medlem av styrelsen sedan 2019.

Uli Hacksell - Styrelseledamot

Uli Hacksell har suttit med i Syntacs styrelse sedan 2020. Han har mer an 25 ars
erfarenhet av seniora befattningar inom stora lakemedels- och bioteknikféretag

och mer an 10 ars erfarenhet som CEO for offentligt dgda foretag. Som CEO for
ACADIA Pharmaceuticals fran 2000 till 2015 ledde han foretagets utveckling fran en
privat start-up till ett offentligt mangmiljardféretag. P4 1990-talet hade han seniora
befattningar pa Astra AB, och innan dess var han larare i organisk kemi vid Uppsala
universitet. Han innehar en doktorsexamen fran Uppsala universitet. Han ar ordférande
i styrelsen for Medivir och Annexin Pharmaceuticals, and styrelseledamot i InDex
Pharmaceuticals and Active Biotech. Hacksell &r oberoende i férhallande till bolaget och
bolagsledningen samt till bolagets storre aktiedgare.

Medlem av styrelsen sedan 2020.

Marina Bozilenko - Styrelseledamot

Marina Bozilenko har mer &n 30 ars erfarenhet av investmentbank-verksamhet och
halso- och sjukvardsbranschen och har samlat in mer &n 30 miljarder USD i kapital och lett
atskilliga foretagsforvaryv. Hon ar for narvarande VD for Biothea Pharma, ett bioteknikbolag.
Hon ar &ven strategisk radgivare till William Blair & Company, ett foretag hon borjade pa
2010 som chef for Biotech & Pharma och vd. Innan dess arbetade hon pé Bear, Stearns

& Co. Inc., somvd i hdlso- och sjukvardsgruppen, pa Bank of America Securities som vd
och bioteknikchef samt pa Vector Securities International, dér hon var partner. Hon har
ocksa varit verksam i private equity bolaget Kidd & Company. Hon &r for narvarande
styrelseledamot i bioteknikféretaget AcelRx Pharmaceuticals, Neuro Networks Fund, en
icke-vinstdrivande organisation fokuserad pa behandlingar for autism, epilepsi, schizofreni
och relaterade diagnoser. Hon tjanstgor dven i Arctic Aurora Life Sciences advisory board,
en svensk investeringsfond inriktad pa hélso- och sjukvard. Hon fick sin kandidatexamen

i molekylarbiologi och masterexamen i ekonomisk historia vid University of Chicago.
Bozilenko ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt till bolagets
storre aktiedgare.

Medlem av styrelsen sedan 2021.

Kerstin Hasselgren - Styrelseledamot

Kerstin Hasselgren har bred erfarenhet fran arbete i stora internationella bérsnoterade
foretag som VP Corporate Business Control p&d SSAB, CFO p& Alstom Transport

Nordic, VP Finance Global Operations pa AstraZeneca och VP Finance Global R&D

pa AstraZeneca. Hasselgren ar for ndrvarade CFO pa Xspray Pharma AB, noterat pa
Nasdag Stockholm. Hon har en civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Hasselgren ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt till bolagets
storre aktiedgare.

Medlem av styrelsen sedan 2022.
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Jeppe @vlesen - Chief Executive Officer

Jeppe @vlesen ir en erfaren foretagsledare och bioteknikentreprendr, med en

solid kommersiell bakgrund och en gedigen meritlista nar det géller att gora affarer.
@vlesen har mer &n 20 ars erfarenhet pa ledningsniva och har varit involverad i en

rad framgangsrika startup-bolag, inklusive Action Pharma, Biostrip, CLC Bio, Cercare,
ChemoMetec, Monsenso, PNN Medical, Mindway och TXP Pharma. | dessa bolag har
@vlesen varit medgrundare, CEO, CFO och/eller styrelseordférande/-ledamot och har
haft uppsyn dver évergangen fran uppstart och uppbyggnad till framgangsrikt uttrade.
@vlesen ar for narvarande CEO vid SynAct Pharma, som ar borsnoterat pa den svenska
borsen Spotlight.

Patrik Renblad - Chief Financial Officer

Patrik Renblad har bred erfarenhet fran life science-branschen. Med en solid

finansiell bakgrund och hans fokus pa ekonomi har han tjanstgjort i olika roller i

hela lakemedelsvardekedjan och i olika geografiska omraden for LEO Pharma och
AstraZeneca. Innan Patrik borjade pa SynAct Pharma i augusti 2021 arbetade hani tio
ar pa LEO Pharma, senast som chef for enheten Research &amp; Development Finance.
Dessforinnan var han knuten till ett dotterbolag i Shanghai i Kina under fyra ar som lokal
CFO. Patrik Renblad har en masterexamen i foretagsekonomi fran Lunds universitet.

Thomas Boesen - Chief Operating Officer

Thomas Boesen &r teknologie doktor och har mer &n 20 ars erfarenhet inom

bioteknik- och lakemedelsbranschen. Han har en doktorsexamen i bioorganisk kemi fran
Koépenhamns universitet, med studier vid Cambridge University, och en masterexamen

i management inom teknik med studier vid Roskilde och Edinburghs universitet. Boesen
har bland annat uppfunnit 35 beviljade patent och innehaft flera ledande befattningar.
Boesen har varit delaktig i framgangarna hos Action Pharma och Epitherapeutics och
var medgrundare till MedChem och TXP Pharma. Han bidrar med sin kunskap om
|&kemedelsutveckling under samtliga kliniska faser, med fokus pd CMC och extern sam-
verkan. Innan Boesen bérjade pa SynAct Pharma jobbade han for Novo Nordisk i fem ar.
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James Knight - Chief Business Officer

James Knight har 25 ars erfarenhet inom bioteknik. Tidigare var han VP of Portfolio
Strategy pa Questcor Pharmaceuticals dér han var ansvarig for att leda expansionen

av Acthar Gel fran tva till nio lanserade indikationer inom fem olika specialistomraden,
inklusive reumatologi. Questcors framgang med att utdka anvandningen av Acthar ledde
till att Mallinckrodt forvarvade det for 5,6 miljarder USD. Knight tjanstgor ocksd som
CBO for TXP Pharma. Senast var Jim SVP, Head of Corporate Development pa BioTime.
Tidigare har han haft befattningar med dkande ansvar pa Elan Pharmaceuticals, Dura
Pharmaceuticals och Biogen. Jim har en kandidatexamen i biologi fran University of

Massachusetts i Amherst och en MBA i hogteknologi fran Northeastern University i
Boston.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for SynAct Pharma
AB (publ), organisationsnummer 559058-4826, avger
harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31. Bolaget ar
registrerat i Sverige och har sitt sate i Lunds kommun, Skane
lan. Arsredovisningen ar upprattad i Sveriges valuta (SEK)
och avrundas till ndrmaste tusental, om inte annat anges.
Tal inom parentes avser motsvarande period foregaende
rakenskapsar. Nedan anges SynAct Pharma AB (publ) som
"SynAct Pharma”, "SynAct”, alternativt "Bolaget” om inget
annat anges.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget SynAct Pharma AB
(publ) med sate i Lund och det heldgda dotterbolaget
SynAct Pharma ApS med sate och verksamhet i Holte,
Danmark. Koncernen bedriver forskning och utveckling
inom inflammatoriska sjukdomar. Dotterbolaget SynAct
Pharma ApS startade sin verksamhet 2012. Verksamheten i
SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, inleddes i och
med registreringen den 12 april 2016, vilken skedde genom
apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget
SynAct Pharma ApS. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt
ett koncernférhallande. Utdver ovanstaende har SynAct
Pharma AB inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

VERKSAMHETEN

SynAct ar ett svenskt publikt lakemedelsbolag i klinisk fas,
som fokuserar pa att behandla inflammation med hjalp av
melanokortinets biologi. Melanokortiner &r en grupp av
peptidhormoner som harror fran proopiomelanokortin
(POMC) i hypofysen. Melanokortiner verkar genom att
binda till och aktivera sa kallade melanokortinreceptorer.
Selektiv aktivering av melanokortinsystemet kan

hjalpa immunsystemet att |6sa éverdriven eller kronisk
inflammation, sa kallad resolutionsterapi (Eng. resolution
therapy). SynActs behandlingsstrategi &r utformad for att
selektivt verka anti-inflammatoriskt och framja upplosning
avinflammation utan att hdmma immunsystemet, sa att
patienterna kan uppna immunbalans.

Bolagets ledande produkt AP1189 stimulerar selektivt

de melanokortinreceptorer som ar involverade i anti-
inflammatoriska och uppldsningsframjande processer

utan att verka immunhammande, till skillnad fran de flesta
antiinflammatoriska ldkemedel som dampar kroppens
immunsystem genom att hdmma viktiga signalmolekyler.
Dessa traditionella immunhdmmande metoder kan leda till
odnskade infektioner och andra allvarliga biverkning-ar.
AP1189 befinner sigi klinisk fas 2-utveckling och testas

i olika indikationer, varav reumatoid artrit ("RA”) &r den
primdra och dar Bolaget rapporterade positiva fas 2a-data
under det fjarde kvartalet 2021. Lakemedelssubstansen
testas dven i patienter med nefrotiskt syndrom ("NS”) och
har genomgatt en fas 2a-studie i behandling av COVID-19-
patienter med respiratoriskt stressyndrom. Parallellt med att
Bolaget undersoker mojligheterna att ingd partnerskap med
storre ldkemedelsbolag planeras for vidare klinisk utveckling.
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Bolagets ledning bestar av erfarna medarbetare

med detaljerad kunskap inom lakemedelsutveckling,
affarsutveckling samt finansiering av innovativa
bioteknikforetag. Bolagets verkstallande direktor, Jeppe
@vlesen, ar en erfaren chef och bioteknikentreprenor med
en solid kommersiell bakgrund och en gedigen meritlista

nar det galler att gora affarer. Jeppe @vlesen har mer an 20
ars erfarenhet pa ledningsniva och har varit involverad i en
rad framgangsrika startup-bolag, inklusive Action Pharma,
Biostrip, CLC Bio, Cercare, ChemoMetec, Monsenso, PNN
Medical, Mindway och TXP Pharma. Bolagets styrelse bestar
av ledaméter med djup kunskap inom utveckling av forskning
i tidiga skeden till publika utvecklingsbolag, inklusive
kompetens inom forhandling av licens- och samarbetsavtal
samt erfarenhet fran ledningsarbete i lakemedelsbolag i de
flesta EU-lander och Nordamerika.

Arets framgangar ar ytterligare beskrivna under
Ledningsgruppens kommentarer.

VERKSAMHET INOM FORSKNING OCH
UTVECKLING

SynActs forsknings- och utvecklingsarbete beskrivs utforligt
under avsnittet Teknologi, projektportfolj och patent.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Risker relaterade till Iikemedelsutveckling och kliniska
studier

SynAct ar ett kliniskt fas 2-bolag med fokus pa lakemedel

som stimulerar och forstarker kroppens eget immunférsvar
for att bekdmpa inflammatoriska sjukdomar. Bolaget arbetar
uteslutande med forskning och produktutveckling och
Bolagets utvecklingsportfolj bestar av ldkemedelskandidaten
AP1189 som befinner sigiklinisk fas 2. Innan en ldkemedels-
kandidat kan lanseras pa marknaden méaste Bolaget eller dess
samarbetspartners genomfora prekliniska och kliniska studier
for att dokumentera och pavisa att lakemedelskandidaten

har en betydande behandlingseffekt och en acceptabel
sakerhetsprofil. De kliniska processerna ar vanligtvis
omfattande, kostsamma och tidskravande, och utfallet &r

till sin natur osakert. Positiva resultat i tidigare genomforda
prekliniska och kliniska studier garanterar inte positiva resultat i
senare utvecklingsskeden och efterféljande kliniska studier.

Risker relaterade till patientrekrytering

SynAct ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar
villiga att delta i Bolagets kliniska studier. Omfattningen av
patientrekryteringen och antalet tillgdngliga patienter har
betydande inverkan pa tidsplanen for de kliniska studierna.
For det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska
studier inte kan ske i den omfattning som kravs eller om
patientrekryteringen blir mer tidskrévande an vad Bolaget
planerat kan detta leda till att Bolaget tvingas gora temporéra
avbrott i sin patientrekrytering, vilket i sin tur kan leda till att
Bolagets kliniska studier forsenas.
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Risker relaterade till it-sdkerhet och it-infrastruktur
SynAct ar beroende av ett vélfungerande IT-system

som Bolaget eller nagon av dess externa leverantorer
anvander for att behandla, dverféra och lagra elektronisk
information i sin dagliga verksamhet. | samband med Bolagets
produktutvecklingsarbete kan Bolaget komma att samlain
olika typer av kanslig och konfidentiell information, inklusive
personuppgifter och information om kliniska studier.
Cyberattacker 6kar standigt i sin frekvens och intensitet

och har blivit allt svarare att upptéacka. En framgangsrik
cyberattack kan resultera i stold eller forstorelse av
immateriella tillgdngar och data eller pa annat sétt dventyra
Bolagets konfidentiella eller proprietar information och
stora dess verksamhet. Fel, avbrott eller intrang i Bolagets
IT-sdkerhet, inklusive eventuella fel i back-up-system

eller fel i hantering av sdkerheten avseende Bolagets
konfidentiella information kan ocksa skada Bolagets renommé,
affarsrelationer och fortroende, vilket kan leda till forlust av
affarspartners, 6kad granskning fran tillsynsmyndigheter
ochen storre risk for rattsliga dtgarder och ekonomiskt
ansvar. Aven om SynAct avsitter resurser for att skydda sina
informationssystem finns det ingen garanti for att sddana
atgarder kommer att forhindra informationssakerhetsbrott
som skulle kunnaresultera i affarsmassig, juridisk eller
ekonomisk skada, samt skada Bolagets renommeé, eller som
skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
rorelseresultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till konkurrens och teknologisk
utveckling

LLdkemedelsindustrin ar en bransch praglad av hdg och global
konkurrens, snabba teknologiska framsteg och omfattande
investeringsbehov. Bolagets konkurrenter kan vara savél
stora multinationella féretag som mindre forskningsbolag
verksamma inom forskning kring inflammatoriska och
autoimmuna sjukdomar. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestdmma sig for att etablera sig inom SynActs
verksamhetsomrade.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer och
covid-19

Makroekonomiska effekter, likt covid-19-pandemin och andra
ekonomiska omvarldsfaktorer sdsom den radande situationen
i Ukraina, kan negativt paverka Bolagets intjaningsférmaga,
tillvaxtmojligheter och rorelseresultat. Den generella
efterfragan pa lakemedel paverkas av olika makroekonomiska
faktorer och trender, sdésom inflation, deflation, lagkonjunktur,
handelshinder och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgang
kan vidare paverka sjukvardsbetalare, sdsom patienter,
sjukhus, myndigheter och forsakringsbolag, och av denna
anledning resultera i forsamrad betalningsvilja for Iakemedel.
Efterfragan pa lakemedelsprodukter paverkas dven av

den politiska utvecklingen pa relevanta marknader. Flera
initiativ for att stavja stigande lakemedelskostnader har
genomforts eller haller pa att implementeras i USA och inom
EU/EES, s&val som pa andra relevanta marknader, vilket

kan paverka framtida forsaljning for lakemedelsforetag,
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inklusive SynAct. Om ndgon av ovan risker skulle intraffa
skulle det kunna medféra att marknadsacceptansen och
prissattningen av Bolagets ldkemedelskandidater paverkas
negativt vid en eventuell framtida marknadslansering, vilket
skulle kunna medféra att Bolaget erhéller lagre ersattningar
vid en lyckad kommersialisering av en eller flera av Bolagets
lakemedelskandidater.

Risker relaterade till samarbetspartners och leverantérer
SynAct ar beroende av samarbeten med leverantorer

och tillverkare och har bland annat ingatt avtal med
leverantorer som tillhandahaller tjanster och produkter

for lakemedelsproduktion samt genomférande av Bolagets
planerade kliniska studier. Bolaget ar darutover, och kommer
sannolikt dven fortsattningsvis vara, beroende av samarbeten
med olika leverantérer och kontraktstillverkare for tillverkning
och forvaring av GMP-material (Eng. Good Manufacturing
Practice) och de substanser som kravs for genomférande av
Bolagets prekliniska och kliniska studier. Det finns en risk

att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners véljer att avbryta sitt samarbete med
Bolaget innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet, inte
uppfyller sina ataganden, eller inte kan fortsatta samarbetet
pa for Bolaget fordelaktiga villkor.

Risker relaterade till nyckelpersoner och medarbetare
SynAct har etablerat en organisation med kvalificerade
medarbetare for att skapa basta méjliga forutsattningar for
forskning, utveckling och kommersialisering av Bolagets
ldkemedelskandidater. SynActs nyckelpersoner och
medarbetare har hdg kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade och Bolagets framtida tillvaxt
arihog grad beroende av foretagsledningens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang.
Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla dessa
nyckelpersoner eller medarbetare och att rekryterany
kvalificerad personal i framtiden, vilket skulle kunna haen
negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att kommersialisera
sina lakemedelskandidater och dérmed negativt paverka
Bolagets I6nsamhet och framtida intjaningsférmaga.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till patent och andraimmateriella
rattigheter

Bolaget ar beroende av sin formaga att skydda sina
|dkemedelskandidater och innovationer genom immateriella
rattigheter, sdsom patent, samt genom andra former av

skydd sdsom dataexklusivitet, vilket begransar anvandning

av data fran kliniska studier och ger den som genomfor
studien tillfalliga exklusiva rattigheter till att anvanda sadan
data for att ansoka om marknadsgodkdnnande. Bevakning
och uppratthallande avimmateriella rattigheter &r tids- och
kostnadskravande och Bolaget beddmer att dessa kostnader
kan komma att 6ka framéver om Bolaget utvecklar sin portfolj
avimmateriella rattigheter, exempelvis genom ytterligare
patent eller patentansdkningar. Bolagets patentportfolj bestar
av patentskydd avseende den aktiva substansen i AP1189 till
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2027, for anvandning av AP1189 for behandling av artrit-
sjukdomar i kombination med metotrexat fram till 2040, i
njursjukdom fram till 2039 samt ytterligare ansokningar som
kan ge skydd till och med 2042. Patent och andra immateriella
rattigheter har en begransad livslangd och det finns en risk
att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd,
dainvandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade
patent kan goras efter patentets beviljande.

Det kan dven visa sig att andra aktorer har ansokt om patent
avseende lakemedelskandidater som omfattas av SynActs
patentansokningar, utan Bolagets kdnnedom. Det finns darfor
enrisk att Bolaget kan komma att gora, eller pastas gora,
intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intréng
i tredje parts patent kan komma att begransa mojligheterna
for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att
anvanda Bolagets ldkemedelskandidater sdsom planerat.
Darmed kan Bolagets patentansokningar komma att ha

l&gre prioritet i forhallande till andra patentansokningar

eller begransa mojligheten for Bolaget att kommersialisera
ldkemedelskandidater och erhdlla nddvandigt patentskydd,
vilket i hog grad skulle paverka SynActs mojligheter att
vidareutveckla sina lakemedelskandidater.

Risker relaterade till myndighetstillstand och registrering
For att Bolaget ska kunna genomfora kliniska studier samt
marknadsfora och/eller sélja lakemedel maste tillstand erhéllas
och registrering ske hos berérda myndigheter pa respektive
marknad, exempelvis Lakemedelsverket i Sverige, FDA i USA
och europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA”) inom EU. Att
erhalla erforderliga tillstand ar tids- och kostnadskrévande
och till sin natur osakert vad géller resultat, vilket kan
fordyra, forsena eller forhindra utvecklingen av Bolagets
ldkemedelskandidater. For det fall SynAct, direkt eller via
eventuella framtida samarbetspartners, inte lyckas erhalla
nodvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter kan
Bolaget komma att paverkas negativt i form av att de kliniska
studierna forsenas eller i varsta fall inte kan initieras. Aven
synpunkter pa Bolagets féreslagna upplagg pa kommande
kliniska studier kan leda till forseningar och/eller 6kade
kostnader for SynAct, och Bolaget skulle kunna behéva
genomfora ytterligare kliniska provningar, tillhandahalla
ytterligare data och information och uppfylla ytterligare
standarder fér myndighetsgodkdnnande vilket kan vara
kostsamt och tidskrévande.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Forskning och utveckling av lakemedel &r en kapitalintensiv
verksamhet. De utvecklingsprojekt som SynAct bedriver i
forening med att Bolaget inte genererar, och inte heller har
genererat, nagra forsaljningsintakter, medfor betydande
kostnader och det finns en risk att Bolagets utvecklingsprojekt
kan komma att bli mer tids- och kostnadskravande &n planerat.
Det kan ta lang tid innan Bolagets lakemedelskandidater
kommersialiseras och I6pande kassaflode kan genereras

fran Bolagets rorelse. Bolaget kan darfor, beroende pa nar

ett positivt kassaflode kan uppnas, dven i framtiden behéva
anskaffa ytterligare kapital. Det finns en risk att Bolaget inte
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kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det
inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.

Skatterelaterade risker

SynAct har sitt huvudkontor i Sverige, men en stor del av
Bolagets operationella verksamhet bedrivs genom det danska
dotterbolaget SynAct Pharma ApS. De skattedvervaganden
som Bolaget gor ar baserade pa tolkningar av géllande
skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler samt krav
franrelevanta skattemyndigheter i Sverige och Danmark samt
andra lander dér Bolaget kan komma att bedriva verksamhet.
Det finns enrisk att Bolagets forstaelse for, eller tolkning av,
namnda lagar och bestdmmelser inte ar korrekt i samtliga
avseenden. Darutover kan skattemyndigheter i relevanta lander
gora beddmningar och fatta beslut som skiljer sig fran Bolagets
forstaelse for, eller tolkning av, ndmnda lagar och bestammelser.

Risker relaterade till valutakursforandringar

Bolaget har sitt sate i Sverige och redovisningsvalutan for
Bolagets rakenskaper ar SEK, vilket innebar att transaktioner
i utlandsk valuta omraknas till SEK. En stor del av Bolagets
verksamhet bedrivs genom det rérelsedrivande dotterbolaget
SynAct Pharma ApS, vars redovisningsvaluta ar DKK.

Hartill redovisar Bolaget dven rorelsekostnader i EUR.
Valutafloden i samband med kép och férséljning av varor och
tjdnster i andra valutor dn SEK ger upphov till en sa kallad
transaktionsexponering. Bolaget dr i manga fall beroende

av internationella underleverantérer for att utfora studier
och produktion av material. Bolaget ar darfor exponerat for
valutarisk genom de inkop av tjanster och insatsmaterial for
forskning och utveckling som gors i olika valutor.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA

Risker relaterade till aktiekursens utveckling och volatilitet
Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med SynAct
annu inte har lanserat nagot lakemedel pa marknaden, vilket
gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar
om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett
mindre bolag pa en oreglerad marknad, sdsom Spotlight

Stock Market, I6per sarskilt hog risk att handeln i dess
vardepapper inte blir aktiv och likvid. Under rakenskapsaret
2021 omsattes i genomsnitt cirka 103 000 aktier per dagi
SynAct, motsvarande en genomsnittlig omsattning om cirka
9,4 MSEK. Aktiekursens utveckling dr beroende av en rad
faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna
till aktiemarknaden i sin helhet. Aktiekursen kan vara mycket
volatil och kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan,
variationer i faktiska eller forvantade resultat, of6rmaga att na
analytikernas resultatforvantningar, forandringar i allmanna
ekonomiska forhallanden, exempelvis till féljd av pandemier
sdsom covid-19 och andra sjukdomsutbrott, férandringar

av regulatoriska forhallanden och andra faktorer. Kursen pa
Bolagets aktie kan dven paverkas av konkurrenters aktiviteter
och stallning pa marknaden. Om nagon av dessa risker skulle
forverkligas skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan
pa aktiernas marknadskurs och majligheten for investerare att
fa tillbaka investerat kapital.



4 INNEHALL

Risker relaterade till framtida nyemissioner och utspadning
Bolaget har annu inte lanserat nagot fardigt |dkemedel pa
marknaden och det ar osékert om och nér Bolaget kan borja
generera forsaljningsintakter. For att mojliggora fortsatt
utveckling av Bolagets lakemedelskandidater behdver Bolaget
ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras
genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier
eller andra vardepapper i Bolaget en utspadning av nuvarande
aktiedgares dgarandel i Bolaget, savida de inte deltar i sddana
eventuella nyemissioner. Eftersom tidpunkten och villkoren
for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa
Bolagets situation och marknadsférhallandena vid den
aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana nyemissioner.
Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare
nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att ha en
negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

FINANSIELL UTVECKLING

Omsiattning

Nettoomséattningen for 2021, uppgick till O TSEK (0).
Bolaget forvantas inte generera nagra intékter forrén
tidigast efter avslut av det planerade fas Il-programmet
avseende ldkemedelskandidaten AP1189. Moderbolagets
omsattning ar ifran servicetjanster levererat till det danska
dotterbolaget.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)

Totala kostnader for FoU till 60490 (22 788) TSEK.

De huvudsakliga orsakerna till kostnadsdkningen ar
Okad aktivitet i de kliniska forsoken, investeringar

i klinisk tillverkning och kontroll ("CMC") och det
pre-kliniska toxikologiprogrammet for den ledande
lakemedelskandidaten, AP1189. Foretaget aktiverar inga
utgifter for utvecklingsprojektet AP1189 eftersom man
inte anser att aktiviteterna och projektet moéter kraven
for kapitalisering i IAS 38 — Immateriella tillgadngar. For
ytterligare information hanvisas till not 2 till de finansiella
rapporterna.

Administrations- och férsaljningskostnader
Administrations- och férsaljningskostnader uppgick

under 2021 till 16 225 (8 811) TSEK. Okningen drivs av
aktiviteter relaterade till forberedelserna for den planerade
ansokningen om att notera foretagets aktie pa Nasdaq
Stockholms huvudlista.

Ovriga rorelseintikter/kostnader samt finansnetto
Foretaget rapporterar sma, icke materiella 6vriga
rorelseintékter fran vidarefakturering av hyrd kontorslokal
pa det danska kontoret. Finansnetto paverkas dels av
vaxelkursforandringar pa koncernmellanhavandet och
negativ ranta pa likvida medel pa foretagets danska
bankkonto.

Skatt pa periodens resultat

Koncernens skatt blev 7 505 TSEK (4 753). Enligt dansk
skatteratt (skattekreditordningen) ar dotterbolaget SynAct
Pharma ApS beréttigat att erhalla en skatteintdkt for en del
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av de utgifter som kategoriseras som FoU upp till ett tak pa
25 MDKK, vilket med en bolagsskatt pa 22% ger en maximal
intakt pa 5,5 MDKK. Se not 12 till de finansiella rapporterna
for ytterligare information.

Periodens resultat
Koncernens resultat for 2021 uppgick till -69 304 (-26 551).

Likviditet och balansrdkning

Koncernens likvida medel per den 31 december

2021 uppgick till 23 997 TSEK (14 548). Fordran till

de danska skattemyndigheterna som foljer av den s

kallade “Skattekreditordningen” (se Skatt pa periodens
resultat ovan samt not 12 for mer information) uppgick

till 7 564 TSEK (4 559). Bolagets tillgodohavande under
"Skattekreditordningen” avseende 2021 beréknas utbetalas
i november 2022.

Koncernen har dandrat bedémningen av hyresavtal for
kontorslokaler, vilka tidigare bedomts som korttidskontrakt
och darfor varit undantagna fran huvudprincipen i IFRS

16 (Leasingavtal). Fran och med december 2021 tillampas
principen fullt ut pa férhyrda lokaler, vilket genererat

en nyttjanderatt i balansrakningen pa 3 179 TSEK samt
motsvarande kort-och langsiktig leasingskuld. Se not 8 till de
finansiella rapporterna for ytterligare information.

Kassaflodet uppgick till 9 319 TSEK (11 391).

| finansieringsverksamheten avser 74,4 MSEK
emissionsbeloppet fran deni februari 2021 genomforda
riktade nyemissionen.

Moms

Bolaget har tidigare nekats avdrag for ingdende moms
avseende aren 2018 och tidigare. Bolaget har bestridit
detta varfér man éverklagat till Forvaltningsratten.
Forvaltningsratten i Malmé meddelade i december 2021
dom i Bolagets favor i mélet, varvid avdrag medgavs.
Skatteverket har emellertid dverklagat beslutet till
Kammarratten varfor Bolaget fortsatt redovisar skulden i
koncernens och moderbolagets balansrakningar, se not 22
till de finansiella rapporterna.

Moderbolaget

Moderbolagets intékter avser servicetjanster till
dotterbolaget och uppgick till 1 637 TSEK (1 697).
Rorelseresultatet for 2021 blev -60 966 TSEK (-72 267).

Personal och ersattning till ledande befattningshavare
Vid arets slut uppgick antalet anstéllda till 3 (0). Det har
under aret funnits konsultavtal pd marknadsmassiga
villkor mellan Bolaget och representanter fran styrelsen
samt ledande befattningshavare. Dessa ar uppsagda och
avslutade. Se vidare not 9 till de finansiella rapporterna.

SynAct Pharma ska erbjuda marknadsmassiga
ersattningsnivaer och anstéllningsvillkor som mojliggor
formagan att kunna rekrytera och bibehalla ledande
befattningshavare och nyckelkompetens.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Bolaget har med giltighet fran och januari 2022 ingatt anstallningsavtal med den verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare. Avtalen har ingatts i enlighet med riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare (se nedan).

Titel Namn Uppsagningstid Uppsagningstid Avgangsvederlag

(Bolaget - méan) (anstillde - man) (man)
VD/CEO Jeppe @vlesen 12 6 6
CFO Patrik Renblad 6 6 3"
CSO Thomas Jonassen 10™ 6 =
COO Thomas Boesen 6™ 6 -

*) Avgangsvederlaget 6kas med en manad per anstallningsar med start 1 augusti 2022, med ett tak pa 6 manader.

**) Anstallningsavtalen baserade pa dansk lag (Dansk: Funktionaearloven) med tillagg av fem manaders extra uppsagningstid for bagge parter. Uppsagningstid fran

Bolaget beror pa medarbetarens anciennitet.

Pensionsavtal ar i enlighet med riktlinjerna och samtliga ar avgiftsbestdmda.

VALBEREDNING

Valberedningen infor arsstdmman 2022 bestar av:

Pernille Singer, utsedd av Biolnvest ApS

Jens Bager, utsedd av GL Capital AB

Steen Christensen, utsedd av Next Stage Ventures ApS
Torbjgrn Bjerke (styrelsens ordférande)

Tillsattningen av valberedningen och valberedningens
arbete foljer av arsstamman 2021 beslutade instruktion

och arbetsordning for valberedningen. Valberedningen har

i sitt arbete fore arsstdmman haft som mal att sakerstélla

att styrelsen som grupp har den nédvandiga kompetensen
ocherfarenheten att leda SynAct Pharmas verksamhet

och utveckling pa ett framgangsrikt satt. Valberedningen
tillampar regel 4.1 i svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).
Valberedningen har déarmed sarskilt tagit hansyn till behovet
avmangfald i termer av kompetens, erfarenhet och bakgrund
med beaktande av bland annat foretagets strategiska
utveckling, styrning och kontroll. Valberedningen har
diskuterat mangfaldsperspektiv baserade pa uppfattningen
att de ar vasentliga i styrelsens sammanséattning och
valberedningen syftar till lika fordelning mellan kénen.

Valberedningen ska, innan &rsstamman 2021, forbereda
forslag avseende val av ordférande och évriga ledamoter i
styrelsen, val av ordférande pa arsstimman, val av revisorer,
beslut om arvoden och drenden som &r hanforliga dartill.

STYRELSENS ARBETE

Bolagets styrelse bestar av sju ordinarie ledaméter, inklusive
styrelseordféranden. Sex ledamoter valdes av arsstamman
2021 och envaldes vid en extra bolagsstdmma den 28 mars
2022, samtliga for tiden intill slutet av drsstdmman 2022.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Styrelsen ar bland annat ansvarig for att faststalla mal och
strategier, interna kontroller, sdkerstalla rutiner och system
for utvardering av faststéllda mal, fortlépande utvardera
bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera
den operativa ledningen. Styrelsen foljer en skriftlig
arbetsordning som revideras arligen och som faststélls pa
konstituerande styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsens funktion och funktioner samt
fordelning av arbetet mellan styrelsen och den verkstéllande
direktoren samt i forekommande fall mellan styrelsen och
olika utskott.

Styrelsen har under ret konstituerat revisions- och

ersattningskommittéer, vilka har stottat styrelsen i fragor
rorande kontroll och ersattningar under perioden. Under
aret har en utvardering av styrelsens arbete genomforts.

AKTIEN

Pa arsstdamman i maj 2021 bemyndigades styrelsen att fram
till ndsta drsstdamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med
eller utan villkor om apport, kvittning eller andra villkor,
besluta om nyemission av aktier, emission av konvertibler
och/eller emission av teckningsoptioner. Skélet till att
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske

ar att mojliggdra for bolaget att anskaffa rorelsekapital, att
genomfora foretagsforvarv eller forvarv av rorelsetillgangar
samt att mojliggdra emissioner till industriella partners

inom ramen for samarbeten och allianser. Det totala antalet
aktier som ska kunna emitteras (alternativt tillkomma
genom konvertering av konvertibler och/eller utnyttjande av
teckningsoptioner) far uppga till hogst 6 501 574 stycken,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 20 procent berdknat
pa antalet utestdende aktier i bolaget. | den man emission
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sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
emissionen ske pa marknadsmassiga villkor.

NYEMISSION

Med stoéd av bemyndigandet fran arsstdmman den 21 maj
2021, beslutade SynAct Pharma AB:s styrelse den 28 mars
2022 om en nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare om cirka 150 MSEK fére emissionskostnader,
sakerstalld till 100 procent ("Foretradesemissionen”).
Emissionslikviden kommer att anvandas for genomférande
av ytterligare klinisk fas 2-utveckling med AP1189 i
reumatoid artrit (RA), fortsatt utveckling av AP1189

i njursjukdom med en modifierad studieuppsattning,

ovriga forsknings- och utvecklingsaktiviteter relaterade

till AP1189 och nya kemiska molekyler samt for

generella administrationskostnader. P4 grund av
Foretradesemissionen har styrelsen beslutat att Bolagets
delérsrapport for Q1 2022 ska publiceras den 30 maj 2022 i
stallet for den 6 maj 2022, som tidigare kommunicerats.

STYRELSENS FORSLAG TILL RIKTLINJER
FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Vem riktlinjerna omfattar och riktlinjernas tillamplighet
Dessa riktlinjer omfattar de personer som ingar i SynAct
Pharma AB:s ("SynAct” eller "Bolaget”) koncernledning
(inklusive VD). Riktlinjerna omfattar dven eventuell
ersattning till styrelseledaméter for arbete utdver
styrelsearvode.

Riktlinjerna ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och
forandringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter det
att riktlinjerna antagits av arsstamman 2021. For ledande
befattningshavare som utfor sitt uppdrag pa konsultbasis
skariktlinjerna tillampas i tillampliga delar. Riktlinjerna
omfattar inte ersattningar som beslutas av bolagsstdmman,
sasom exempelvis arvode till styrelseledamoter samt
aktierelaterade incitamentsprogram.

Riktlinjernas framjande av Bolagets affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

SynAct ar ett kliniskt fas Il-bolag som bedriver forskning
och utveckling inom inflammatoriska sjukdomar. Bolaget
har en plattformsteknologi baserad pa en ny klass
lakemedelskandidater som riktar sig mot akuta férsamringar
i kroniska inflammatoriska sjukdomar med det priméra
syftet att stimulera naturliga ldkningsmekanismer. SynActs
afférsstrategi innefattar i korthet att driva projekt in i klinisk
utveckling i syfte att sdkra proof-of-concept, d.v.s. stod for
klinisk relevans. Bolagets ambition &r att genomféra en fas
ll-studie, for att sedan teckna kommersiella avtal med ett
eller flera storre lakemedelsbolag. Fér mer information

om SynActs afférsstrategi hanvisas till SynActs senaste
arsredovisning.

En framgangsrik implementering av SynActs afférsstrategi
och tillvaratagandet av SynActs langsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet, forutsatter att Bolaget kan

rekrytera och behalla ledande befattningshavare med

god kompetens och kapacitet att nd uppstallda mal.

For detta kravs att SynAct kan erbjuda marknads- och
konkurrensmaéssig ersattning vilka dessa riktlinjer mojliggor.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen ska vara marknads- och konkurrensmaéssig
och ska besta av foljande komponenter: fast 16n, rorlig
kontant ersattning, pensionsférmaner och andra

formaner. Ersattningens niva for varje enskild ledande
befattningshavare ska vara baserad pa faktorer sasom
arbetsuppgifter, kompetens, erfarenhet, befattning och
prestation. Bolagsstdmman kan darutéver - och oberoende
av dessa riktlinjer — besluta om exempelvis aktie- och
aktiekursrelaterade ersattningar.

Betraffande anstallningsforhallanden som lyder under
andra regler an svenska far, savitt avser pensionsformaner
och andra férmaner, vederbdrliga anpassningar ske for att
folja sddana tvingande regler eller fast lokal praxis, varvid
dessa riktlinjers dvergripande dndamal sa langt mojligt ska
tillgodoses.

Fast 16n

VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas
en fast arlig kontant 16n. Den fasta Ionen ska faststallas
med hansyn tagen till den ledande befattningshavarens
kompetens, ansvarsomrade och prestation. Omprovning
av den fasta l6nen bor ske arligen. For ledande
befattningshavare som utfor sitt uppdrag pa konsultbasis
ska konsultarvode utga i enlighet med 6verenskomna
fakturerings-principer.

Rorlig kontant ersattning

Forutom fast |6n kan VD och andra ledande
befattningshavare, enligt separat éverenskommelse, erhalla
rorlig kontant ersattning. Rorlig kontant ersattning som
omfattas av dessa riktlinjer ska syfta till att framja SynActs
afférsstrategi och langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontant
ersattning ska kunna méatas under en period om ett eller
flera ar. Den arliga rorliga kontantersattningen far som
hogst utgdra 50 procent av den fasta arliga [6nen for VD och
hogst 50 procent av den fasta arliga |6nen for dvriga ledande
befattningshavare. Den rorliga kontantersattningen ska

inte vara pensionsgrundande, i den man inte annat foljer av
tvingande kollektivavtalsbestammelser.

Den rérliga kontantersattningen ska vara kopplad till

ett eller flera forutbestdmda och méatbara kriterier

som kan vara finansiella, sdsom milstolpe-ersattningar,
omsattningsmal och budgetuppfyllelse eller icke-finansiella,
sasom uppnaende av kliniska milstolpar. Genom att

malen pa ett tydligt och matbart satt kopplar de ledande
befattningshavarnas ersattning till SynActs finansiella och
operativa utveckling framjar de genomférandet av Bolagets
afférsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet.
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Nar matperioden for uppfyllelse av kriterierna for
utbetalning av rorlig kontant ersattning har avslutats ska
det beddmas respektive faststallas i vilken utstrackning som
kriterierna har uppfyllts. Ersattningsutskottet ansvarar for
sadan bedomning. Uppfyllande av finansiella kriterier ska
faststéllas baserat pa den av Bolaget senast offentliggjorda
finansiella informationen. Styrelsen ska ha méjlighet att

helt eller delvis aterkrava rorlig kontant ersattning som
utbetalats pa grundval av uppgifter som senare visat sig vara
felaktiga.

Ytterligare rorlig kontant ersattning kan utga vid
extraordindra omstandigheter, forutsatt att sddana
extraordindra arrangemang endast gors pa individniva
antingen i syfte att rekrytera eller behalla befattningshavare,
eller som ersattning for extraordindra arbetsinsatser utéver
personens ordinarie arbetsuppgifter. Sadan ersattning far
inte Gverstiga ett belopp motsvarande 50 procent av den
fasta arliga I6nen samt inte utges mer dn en gang per ar per
individ. Beslut om sadan erséttning ska fattas av styrelsen
efter beredning av ersattningsutskottet.

Pensionsférmaner

Pensionsférmaner, inklusive sjukforsékring, ska vara
premiebestdmda, i den méan befattningshavaren inte
omfattas av férmansbestamd pension enligt tvingande
kollektivavtalsbestammelser. Premierna for premiebestamd
pension, inklusive sjukforsakring, far uppga till hdgst 30
procent av den fasta arliga I6nen.

Andra férmaner

Andra férmaner far innefatta bland annat livférsakring,
sjukvardsforsakring och bilférman. Premier och andra
kostnader i anledning av sddana formaner far sammanlagt
uppga till hogst 15 procent av den fasta arliga [6nen.

Upphorande av anstillning och avgangsvederlag

Vid uppsagning fran SynActs sida far uppsagningstiden vara
hogst tolv manader. Avgangsvederlag, utéver 16n och andra
ersattningar under uppsagningstid, far inte éverstiga ett
belopp motsvarande tolv ganger den kontanta manadslénen.
Vid uppsagning fran den ledande befattningshavarens sida
far uppsagningstiden vara hogst sex manader.

Darutover kan ersattning for eventuellt atagande

om konkurrensbegransning utga for att kompensera

for eventuellt inkomstbortfall. Sadan ersattning ska

endast utgd i den utstréckning som den tidigare ledande
befattningshavaren saknar ratt till avgangsvederlag.
Ersattningen ska baseras pa den fasta l6nen vid tidpunkten
for uppsagningen och ska uppga till hdgst 60 procent av den
fasta lonen vid tidpunkten for uppsagningen, om inte annat
foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser, och utga
under den tid som atagande om konkurrensbegransning
galler, vilket ska vara hogst tolv manader efter anstaliningens
upphdrande.
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L6én och anstallningsvillkor fér anstallda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa
ersattningsriktlinjer har 16n och anstéllningsvillkor for
SynActs anstéllda beaktats genom att uppgifter om
anstélldas totalersattning, ersattningens komponenter samt
ersattningens dkning och 6kningstakt dver tid har utgjort
endel av styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen av
skaligheten av riktlinjerna och de begransningar som foljer
av dessa.

Konsultarvode till styrelseledamoter

| den man styrelseledamot utfor arbete for Bolagets
rakning, utéver styrelsearbetet, ska ett marknadsmassigt
konsultarvode for sddant arbete kunna utga till
styrelseledamot eller till av styrelseledamot kontrollerat
bolag, under forutsattning att tjansterna bidrar till
implementeringen av SynActs affarsstrategi och
tillvaratagandet av SynActs langsiktiga intressen, inklusive
dess héllbarhet.

Berednings- och beslutsprocess

| ersattningsutskottets uppgifter ingar bland annat att
bereda styrelsens beslut om forslag till riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare. Styrelsen ska
uppratta forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjarde
ar och lagga fram forslaget for beslut vid rsstamman.
Riktlinjerna ska gélla till dess att nya riktlinjer antagits

av bolagsstamman. Ersattningsutskottet ska dven

folja och utvardera program for rorliga ersattningar

till bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare samt gallande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.
Ersattningsutskottets ledamoter ska vara oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Vid styrelsens
behandling av och beslut i erséttningsrelaterade fragor
narvarar inte VD eller andra personer i bolagsledningen, i
den man de berors av fragorna.

Avvikelse franriktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt
eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for
det och ett avsteg dr nodvandigt for att tillgodose Bolagets
langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for

att sdkerstalla Bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits
ovan ingdr det i ersattningsutskottets uppgifter att bereda
styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket innefattar beslut
om avsteg fran riktlinjerna.

Riktlinjerna ovan antogs av arsstamman 2021 och géller
i fyra ar, forutsatt att styrelsen inte foreslar en andring.
Styrelsen har inte for avsikt att dndrai riktlinjerna infor
arsstdmman 2022.

INCITAMENTSPROGRAM
Under 2021 fanns varken bonus eller aktie-relaterade
incitamentsprogram i Bolaget.
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UTDELNINGSPOLICY

SynAct har hittills inte betalt utdelning och det &r styrelsens
beddmning att alla tillgangliga medel behdvs for den vidare
utvecklingen av projektportféljen. Styrelsens bedémning kan
komma att dndras i framtiden om eller nar Bolagets projekt
genererar positiva kassafloden.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Till drsstammans forfogande star foljande vinstmedel (SEK),

Overkursfond 98 120006
Balanserat resultat =
Arets resultat -60 966 487

37153519

Styrelsen féreslar att 37 153 519 SEK éverfors i ny rakning.

FLERARSJAMFORELSE

Utveckling av verksamhet, stallning och resultat

Flerarséversikt koncernen IFRS IFRS IFRS IFRS K3
(TSEK) 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning - - - . _
Rorelseresultat -76 699 -31285 -25335 -28088 -18192
Resultat efter finansiella poster -76 809 -31 304 -27 638 -27 941 -18036
Arets resultat -69 304 -26 551 -24491 -23142 -15395
Balansomslutning (TSEK) 38369 21593 25913 13259 15225
Soliditet (%) 54% 73% 47% 72% 85%
Resultat per aktie (SEK) -2,68 -1,23 -1,63 -1,68 -1,24
Forsknings och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 79% 73% 60% 78% 65%
Flerarsoversikt moderbolaget 2021 2020 2019 2018 2017
(TSEK)

Nettoomsattning 1637 1697 1287 - -
Resultat efter finansiella poster -60 966 -72267 -9999 -4.390 -4610
Balansomslutning 45334 31068 80407 52558 36000
Soliditet (%) 89% 87% 85% 98% 98%

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021 RISKER



VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2021

KVARTAL 1

- Den 11 januari 2021 genomférde styrelseledamot

och CSO Thomas Jonassen och VD Jeppe @vlesen
en bolagsrattslig omstrukturering dar respektive
innehav av aktier i SynAct har 6vergatt till det
nybildade bolaget Biolnvest ApS.

- Den 26 januari 2021 utsags SynAct Thomas Boesen

till Chief Operating Officer.

- Den 4 februari 2021 meddelades att SynAct

forbereder flytt till Nasdaq Stockholm.

- Den 5 februari 2021 meddelades att SynAct

genomfort en riktad nyemission om 80 MSEK.

- Den 11 februari 2021 utsags James Knight till Chief

Business Officer.

- Den 18 mars 2021 meddelades att SynAct har inlett

doseringidel 2 av den kliniska fas |l-studien med
AP1189 pa Covid-19-infekterade patienter.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

KVARTAL 2

- Den 13 april 2021 meddelades att SynAct starker

|P-portfoljen och far "Intention to Grant” fran
Europas patentverk for ett centralt patent som
técker AP1189.

- Den 19 april 2021 meddelades att Marina Bozilenko

foreslas som ny styrelseledamot. Hon véljs senare pa
bolagsstdmman den 21 maj 2021

« Den 4 maj 2021 tillkdnnagavs att BEGIN-studien

med AP1189 pa patienter med reumatisk artrit
(ledgangsreumatism) utokades med 15-20
forsokspersoner med syfte att forsoka uppna
statistisk signifikans i studien.

- Den 4 maj 2021 meddelades att Bolagets styrelse

och ledning har forlangt inlasningsperioden for
aktier i SynAct Pharma AB till och med den 31
december 2021.

- Den 12 maj 2021 tillkédnnagav S\/nAc_t initiering

av ett samarbete med universitetet i Orebro
for att i ett forskningsprojekt testa foretagets
melanokortinreceptor-agonister i hjart-
karlsjukdomar.

- Den 14 maj 2021 informerade Bolaget om ett nytt

samarbete med syfte att studera farmakogenetiska
aspekter av AP1189 i reumatoid artrit tillsammans
med William Harvey Research Institute, Barts and
London School of Medicine, Queen Mary University
i London.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021

« Den 21 maj 2021 holls arsstammai

SynAct Pharma AB.

« Den 1juni 2021 slutfordes rekrytering och dosering

i fas 2-studien med AP1189 i Covid-19-infekterade
patienter. Bolaget tillkdnnagav den 30 juni positiva
nyckel-resultat fran denna kliniska studie.

- Den 23 juni 2021 meddelades att SynAct ansokt om

patent for nya salt- och kristallformer relaterade till
AP1189 och dess orala formulering.

« Den 30 juni 2021 annonserade SynAct Pharma

AB positiva nyckelresultat fran fas 2a-studien med
AP1189 pa Covid-19 patienter med respiratorisk
insufficiens.
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KVARTAL 3

- Den7juli 2021 holl SynAct en extrainsatt
telefonkonferens och tillkdnnagav ytterligare data
fran den avslutade studien med AP1189 pa COVID-
19-infekterade patienter i Brasilien.

- Den 7 juli 2021 utsags Anders Dyhr Toft, MD,
PhD, till Chief Medical Officer med start franden 1
augusti.

- Den 6 augusti 2021 meddelades att Bolaget
forstarker organisationen och utsag Patrik Renblad
till Vice President Finance och Lise Agersted till
Director of Operational R&D.

- Den 20 augusti 2021 informerade SynAct att
bolaget bjudits in till att presentera ett abstrakt med
titeln "AP1189: A Novel Oral Biased Melanocortin
Agonist with Anti-inflammatory and Pro-resolving
Effect for the Treatment of Rheumatoid Arthritis”
vid konferensen ACR Convergence 2021 den 9
november.

Den 25 augusti 2021 tillkdnnagavs att bolagets
patentportfolj starkts ytterligare. Ett europeiskt
patent for behandling av njursjukdomar har beviljats
for SynAct Pharmas ledande ldkemedelskandidat
AP1189.

Den 27 augusti 2021 gav bolaget en status-
uppdatering pa rekryteringen till BEGIN studien, en
fas 2a studie dar AP1189 studeras i RA-patienter.
SynAct har rekryterat 98 forsdkspersoner utav
planerade 105 och forvantas avsluta rekryteringen

i mitten av september 2021. Nyckelresultat fran
studien forvantas presenteras sa fort som resultaten
sammanstallts och validerats vilket planeras till tidigt
i det fjarde kvartalet 2021.

Den 24 september 2021 slutfordes rekryteringen
till BEGIN-studien och SynAct informerade om
forvantad tidsplan for rapportering av nyckelresultat
till slutet av november.

KVARTAL 4

- Den 15 oktober 2021 doserades den forste
frivillige forsokspersonen i féretagets kliniska
farmakokinetikstudie dar nya tabletter testas.

- Den 22 oktober 2021 meddelas slutférd dosering
av patienter i BEGIN studien meddelas och
foretaget bekréaftar tidslinjen for rapportering av
nyckelresultat till fore utgangen av november manad
iar.

- Den 5 november 2021 tillkdnnager SynAct
avslutning av tre manaders pre-kliniskt toxikologi-
program i tva arter, vilket mojliggor dosering av
AP1189 i upp till tre manader i kliniska forsok pa
manniskor.

- Den 11 november 2021 annonserar SynAct en
optimering av designen av studien med AP1189 i
nefrotiskt syndrom.

Den 19 november 2021 tillkannages valberedning
infor arsstamman 2022.

Den 23 november 2021 rapporteras positiva
farmakokinetiska data pa AP1189-tabletter.

Den 30 november 2021 meddelas att AP1189
nar primar endpoint och pavisar fordelaktig
sakerhetsprofil hos patienter med reumatoid artrit
med aktiv ledsjukdom i fas 2a-studien BEGIN.

Den 1 december 2021 kan bolaget informera att
patentportfoljen for AP1189 starks ytterligare efter
en Intention to Grant fran europeiska patentverket.

Den 2 december 2021 tillkdnnages ytterligare data
fran BEGIN-studien.

Den 7 december 2021 forlénger styrelse och
ledning lock-up avtal.

[ HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

- Den 7 januari 2022 utsags Patrik Renblad till Chief Financial Officer.

- Den 9 mars 2022 informerade SynAct Pharma att valberedningen foreslar att Kerstin Hasselgren valjs som ny

styrelsemedlem pa en extra bolagsstdmma den 28 mars.

- Den 28 mars 2022 annonserade SynAct Pharma en fullt garanterad foretradesemission pa 150 mSEK fére
emissionskostnader. Kerstin Hasselgren véljs som ny ledamot i styrelsen pa den extra bolagsstdmman.

- Den 1 april 2022 publicerade SynAct Pharma prospektet till féretrédesemissionen.

- Den 25 april 2022 publicerade SynAct Pharma utfallet av foretradesemissionen. Genom emissionen tillfors bolaget

150 mSEK fore emissionskostnader. Efter registrering hos Bolagsverket kommer antalet aktier 6ka med 2 364 208 till
totalt 28 370 503 aktier och aktiekapitalet med 295 526 SEK till 3 546 313 SEK.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021

FORVALTNINGSBERATTELSE



4 INNEHALL

KONCERNENS RESULTATRAKNING

(TSEK) Not 2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 -2020-12-31

Nettoomsattning R _

Bruttoresultat - -

Forsknings- och utvecklingskostnader 9 -60490 -22788
Administrations- och forsaljningskostnader 6,8,9 -16 225 -8811
Ovriga rérelseintakter 5 157 360
Ovrigarorelsekostnader -141 -46
Rorelseresultat 7 -76 699 -31285
Finansiella intakter 10 - 30
Finansiella kostnader 11 -110 -49
Resultat efter finansiella poster -76 809 -31 304
Skatt pa arets resultat 12 7505 4753

Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktieigare

Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 13 -2.68 -1,23

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK) Not 2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 -2020-12-31

Arets resultat -69 304 -26 551
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan dterforas till resultatrdkningen

Arets omrakningsdifferens 21 -94 -574
Arets 6vrigt totalresultat efter skatt -94 -574
Arets totalresultat hanforligt till moderféretagets aktiesgare -69 398 -27 125

KONCERNENS RESULTATRAKNING SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Not 2021-12-31 2020-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Nyttjanderéattstillgangar 8 3179 -
Finansiella anlaggningstillgangar 14,15, 24 274 264
Summa anlaggningstillgangar 3454 264

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Aktuell skattefordran 7564 4559
Ovriga kortfristiga fordringar 17 3107 1902
Forutbetalda kostnader 18 247 320
Likvida medel 19 23997 14 548
Summa omsattningstillgangar 34916 21329
SUMMA TILLGANGAR 38369 21593

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Not 2021-12-31 2020-12-31

EGET KAPITAL 21

Aktiekapital 3251 3051
Ovrigt tillskjutet kapital 193602 119401
Reserver -399 -304
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat -175585 -106 280
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 20869 15868
LANGFRISTIGA SKULDER

Leasingskuld 8 2110 -
Summa langfristiga skulder 2110 -
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 15,16 4254 2775
Leasingskuld 8 979 -
Ovriga kortfristiga skulder 654 194
Upplupna kostnader 22 9503 2756
Summa kortfristiga skulder 15390 5725
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38369 21593
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

(TSEK) Not  Aktiekapital Ovrigt Omraknings- Balanserade Totalt
tillskjutet reserv vinstmedel
kapital inklusive

arets resultat

Ingaende eget kapital 2020-01-01 2096 89550 270 -79729 12188
Arets resultat - - - -26551 -26 551
Arets 6vrigt totalresultat - - -574 - -574
Arets totalresultat - - -574 -26 551 -27 125
Transaktioner med dgare:

Nyemission 955 31473 - - 32427
Emissionskostnader - -1622 - - -1622
Summa transaktioner med dgare 955 29851 - - 30806

Utgaende eget kapital 2020-12-31 119401 -106 280 15868

Ingdende eget kapital 2021-01-01 3051 119401 -304 -106 280 15868
Arets resultat - - - -69 304 -69 304
Arets 6vrigt totalresultat - - -94 - -94
Arets totalresultat - - -94 -69 304 -69 398
Transaktioner med dgare:

Nyemission 200 79800 - - 80000
Emissionskostnader - -5 600 - - -5 600
Summa transaktioner med agare 200 74200 - - 74 400

Utgaende eget kapital 2021-12-31 193 602 -175585

Eget kapital arisin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(TSEK) Not 2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -76 699 -31285
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 19 88 -
Erhallen ranta - 6
Erlagd ranta -110 -2 359
Erhallen inkomstskatt 4625 3168
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -72096 -30470
fore forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -1210 -530
Forandring av leverantorsskulder 1436 -329
Forandring av rorelseskulder 6872 -1910
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -64 997 -33239
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar 14 -6 -93
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 -93
Finansieringsverksamheten
Nyemission 80000 49758
Emissionskostnader -5 600 -50836
Amortering av leasingskuld 19 -77 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 74323 44722
Arets kassafléde 9319 11391
Likvida medel vid arets bérjan 14548 3505
Kursdifferens i likvida medel 130 -348
Likvida medel vid arets slut 19 23997 14548

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021
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NOTER - KONCERNEN

NOT1 -

Denna arsredovisning och koncernredovisning omfattar det
svenska moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) ("SynAct”
eller "moderbolaget”), organisationsnummer 559058-
4826 och dess dotterbolag (sammantaget "koncernen”).
Koncernens huvudsakliga verksamhet ar att bedriva
utveckling av lakemedel. Moderbolaget ar noterat pa
Spotlight Stock Market, med ticker SYNACT, sedan 2016.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i
Lund, Sverige. Adressen till huvudkontoret &r Scheelevagen
2,22381 Lund, Sverige.

Styrelsen har den 28 April 2022 godkant denna
arsredovisning och koncernredovisning vilken kommer att
ldggas fram for antagande vid arsstamma 20 maj 2022.

NOT 2 -

Tillampade regelverk

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB)
sasom de faststallts av Europeiska Unionen (EU). Dartill
foljer koncernredovisningen rekommendationen fran
Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte
annat anges, tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens
redovisningsprinciper har tillampats konsekvent av
koncernens bolag.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor, vilket
dven utgor rapporteringsvaluta for moderbolaget och for
koncernen. Detta innebar att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp ar, om inte
annat anges, avrundade till ndrmaste tusentals kronor
(TSEK).

Varderingsgrunder och klassificering
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i

allt vésentligt av belopp som férvantas atervinnas eller
betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.
Omsaéttningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader raknat fran balansdagen.

Konsolidering

| koncernredovisningen ingar moderbolaget och samtliga
bolag som star under bestdmmande inflytande fran
moderbolaget. Bestdmmande inflytande innebér att
moderbolaget har inflytande 6ver investeringsobjektet,
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att moderbolaget exponeras for, eller har ratt till, rorlig
avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet
och kan anvanda sitt inflytande 6ver investeringsobjektet
till att paverka sin avkastning, vilket normalt innebar

att moderbolaget dger mer an hélften av rostetalet for
samtliga aktier och andelar. Dotterbolags finansiella
rapporter inkluderas i koncernredovisningen fran och
med forvarvstidpunkten till det datumet da bestdmmande
inflytande upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter,
kostnader samt orealiserade vinster och forluster pa
transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet
vid konsolidering.

Rorelseforvarv

Rorelseforvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebar att forvarv av en rorelse betraktas som en
transaktion dar koncernen indirekt forvarvar en rorelses
tillgdngar och dvertar dess skulder. | férvarvsanalysen
faststélls det verkliga vardet pa férvarvsdagen av
forvarvade identifierbara tillgdngar och évertagna skulder
samt eventuella innehav utan bestdmmande inflytande.
Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter
som ar hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller
skuldinstrument, som &r hanforliga till forvarvet redovisas
som en kostnad i arets resultat. Vid rérelseforvarv dér
dverford ersattning dverstiger det verkliga vardet pa det
forvarvade bolagets nettotillgdngar redovisas skillnaden som
goodwill.

Nya eller dndrade redovisningsstandarder under
rakenskapsaret

Ingen av de andringar som publicerats bedéms ha nagon
vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets
finansiella rapporter.

Ovriga nya eller andrade standarder eller tolkningar som
IASB har publicerat forvantas inte fa nagon vasentlig
paverkan pa koncernens eller moderféretagets finansiella
rapporter.

Intédkter fran avtal med kunder

Koncernen redovisar i dagslaget inga intékter fran forsaljning
av varor da marknadsgodkannande annu ej erhallits for
koncernens produkter.

Forsknings- och utvecklingskostnader

"Forsknings- och utvecklingskostnader bestar huvudsakligen
av kostnader for koncernens utvecklingsprojekt, inklusive
utveckling av koncernens lakemedelskandidater. Koncernen
redovisar externa utvecklingskostnader baserat pa en
utvardering av faststallandegrader med hjalp av information
som tillhandahélls av koncernens leverantorer. Betalningar
for dessa aktiviteter ar baserade pa villkoren i de enskilda
avtalen, som kan skilja sig fran nar kostnaden intraffade,
vilket aterspeglas i koncernens finansiella rapporter somen
forutbetald kostnad eller en upplupen kostnad.

Administrations- och férsaljningskostnader
Administrations- och forsaljningskostnader bestar av [6ner
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och andra relaterade kostnader for anstéllda i koncernens
ledningsfunktion samt funktioner for finans, bolagsstyrning,
affarsutveckling och dvriga administrativa funktioner.
Administrations- och férsaljningskostnader omfattar dven
arvoden for tjanster hanforliga till legala fragor, redovisning,
revision, skatt och réddgivning, resekostnader samt kostnader
for hyra och ovriga driftskostnader.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sasom I6n, sociala
avgifter, semesterersattning och bonus kostnadsférs i den
period ndr de anstéllda utfor tjidnsterna. En avsattning for
berdknade bonusbetalningar redovisas nar koncernen

har enrattslig eller informell forpliktelse att gora sadana
betalningar till foljd av att tjdnsterna ifraga har erhallits fran
de anstéllda och avséattning kan berdknas pa tillforlitligt satt.

Pension

Inom koncernen finns endast avgiftsbestamda pensions-
planer. Med avgiftshestdmda pensionsplaner avses att
koncernen betalar avgifter till en separat juridisk enhet
och vardeférandringsriskerna fram till dess att medlen
utbetalas faller pa den anstallde. Koncernen har saledes inga
ytterligare forpliktelser efter det att avgifterna ar betalda.
Pensionskostnaderna for avgiftsbestdmda pensionsplaner
belastar resultatet i takt med att de anstallda utfor sina
tjanster. Forpliktelserna berdknas utan diskontering da
betalningar for samtliga planer forfaller inom 12 manader.

Ersdttningar vid uppsdgning

En kostnad for ersattningar i samband med uppségningar
av personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen
forpliktigat, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande,
av en formell detaljerad plan att avsluta en anstallning for
den normala tidpunkten. N&r erséttningar ldmnas som ett
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas

en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer
accepteras och antalet anstallda som kommer att acceptera
erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Aktierelaterade ersattningar
For ndrvarande finns inga aktierelaterade ersattningar i
koncernen.

Finansiella intdkter

Finansiella intakter bestar av ranteintékter och
valutakursvinster. Ranteintakter redovisas i enlighet med
effektivrantemetoden. Effektivréantan &r den ranta som
diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under ett finansiellt instruments forvantade l6ptid till

den finansiell tillgdngens eller skuldens redovisade
nettovarde. Berdkningen innefattar alla avgifter som
erlagts eller erhéllits av avtalsparterna som ar en del av
effektivrantan, transaktionskostnader och alla andra 6ver-
och underkurser. Erhéllen utdelning redovisas nar ratten
till att erhalla utdelning faststallts. Valutakursvinster och
valutakursforluster redovisas netto.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av réante-
kostnader pa lan och valutakursforluster. Rantekostnader pa
|&n redovisas enligt effektivrantemetoden. Valutakursvinster
och valutakursforluster redovisas netto.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da
underliggande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat
eller i eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i
Ovrigt totalresultat respektive i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till
aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar
och skulder och dess redovisade varden. Temporéra
skillnader hanforliga till andelar i dotterbolag som inte
forvantas bli dterférda inom 6verskadlig framtid beaktas ej.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
underliggande tillgangar eller skulder forvéntas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdaknas

med tilldmpning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller aviserade per balansdagen och som forvantas
gallanar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skatteskulder och uppskjutna skattefordringar kvittas
salangt detta dar mojligt inom ramen for lokala lagar och
foreskrifter for beskattning.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras
nar det inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Leasingavtal

Koncernen bedémer vid avtalets ingdng om det ar ett
leasingavtal, det vill séga om avtalet innehaller ratten att
kontrollera anvandningen av en identifierad tillgdng under
en bestamd tid i utbyte mot ersattning. Med undantag

for korttidsleasingavtal och leasingavtal med lagt varde
redovisar koncernen leasingskulder for framtida aterstaende
leasingbetalningar och nyttjanderattstillgdngar som
representerar ratten att anvanda underliggande tillgangar.

Nyttjanderiittstillgangar

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgdngar vid
leasingavtalets inledningsdatum, vid den tidpunkt som
den underliggande tillgangen &r tillganglig for anvandning.
Nyttjanderattstillgdngar varderas till anskaffningsvérde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar och justeras for eventuell
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omvardering av leasingskulder. | anskaffningsvardet for
nyttanderattstillgdngar ingar beloppet for redovisade
leasingskulder, initiala direkta utgifter samt leasingavgifter
som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag
for eventuella formaner som mottagits i samband med
teckningen av leasingavtalet.

Nyttjanderattstillgdngar skrivs av linjart 6ver tillgdngens
berdknade leasingperiod, vilket for ndrvarande ar tre ar for
koncernen

Leasingskulder

Koncernen redovisar leasingskulder berdknade till
nuvardet av samtliga terstdende leasingavgifter dver

den beraknade nyttjandeperioden vid inledningsdatumet.
Leasingbetalningarna utgors av fasta avgifter minus
eventuella leasingincitament som kan erhallas och rérliga
leasingbetalningar som ar beroende av ett index eller en
ranta. Vid berdkning av nuvérdet av samtliga aterstaende
leasingavgifter anvander koncernen sin marginella laneranta
vid inledningsdatumet, eftersom den rantesats som &r
implicit i leasingavtalet inte enkelt kan faststallas. Efter
inledningsdatumet hojs leasingskulden for att aterspegla
rantesatsen och minskas for de utbetalda leasingavgifterna.
Det redovisade vardet pa leasingskulder omvarderas

vid eventuella forandringar av leasingperioden eller
leasingavgifter (inklusive indexupprakningar).

Korttidsleasingavtal

Koncernen tillampar undantaget for leasingavtal

med en leasingperiod understigande 12 manader
(korttidsleasingavtal). Korttidsleasingavtal redovisas som
kostnad linjart Gver leasingperioden.

Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgdngar som férvarvats separat redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Immateriella tillgdngar skrivs
av systematiskt dver tillgangens bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprévas vid varje bokslutstillfalle och
justeras vid behov. Nér tillgdngarnas avskrivningsbara belopp
faststalls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller kriterierna
for aktivering. De viktigaste kriterierna for aktivering

ar att utvecklingsarbetets slutprodukt har en pavisbar
framtida intjaning eller kostnadsbesparing och att det

finns tekniska och finansiella forutsattningar att fullfolja
utvecklingsarbetet. | 6vrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter
samt forskningsutgifter som rérelsekostnader.

Foretagets ldkemedelsprojekt befinner sig fortfarande

i en tidig utvecklingsfas, vilket medfor en relativt hog
osakerhet kring de framtida ekonomiska fordelarna
kopplade till projektet. Féretagsledningen har darfor
bedomt att forutsattningar for aktivering av utgifter for
utvecklingsarbeten inte foreligger.
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Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod prévas
minst arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov samt
nar indikation pa nedskrivning foreligger. Tillgdngar som
skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang narhelst
handelser eller foréandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet inte ar atervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens
redovisade vérde Gverstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar
pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter).

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om
atervinningsvardet beddms Gverstiga redovisat varde.
Aterféring sker dock inte med ett belopp som ar stérre
an att det redovisade vardet uppgar till vad det hade varit
om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.
Nedskrivning av eventuell goodwill &terfors dock aldrig.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld
eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag. Finansiella
instrument klassificeras vid forsta redovisningstillfallet,
bland annat utifranivilket syfte instrumentet forvarvades
och forvaltas. Denna klassificering bestammer varderingen
avinstrumenten.

Klassificering och virdering av finansiella tillgdngar
Koncernens finansiella tillgangar utgors av langfristiga
fordringar, dvriga kortfristiga fordringar och likvida medel
vilka alla klassificeras till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella tillgdngar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde

med tilldgg av transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfallet varderas tillgdngarna till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for en forlustreservering
av forvantade kreditforluster. Tillgangar klassificerade till
upplupet anskaffningsvarde innehas enligt afférsmodellen
att inkassera avtalsenliga kassafloden som endast &ar
betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende
kapitalbeloppet.

Klassificering och vdrdering av finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde. Finansiella skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt
varde, netto efter transaktionskostnader. Efter det
forsta redovisningstillfallet varderas de till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

Koncernens samtliga finansiella skulder (leverantérsskulder
och dvriga kortfristiga skulder) klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde.
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Koncernen har under rakenskapsaret eller jamforelsearet
inte innehaft ndgra finansiella instrument som varderas
till verkligt varde, vare sig genom resultatet eller 6vrigt
totalresultat.

Redovisning och borttagande

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. Skuld tas upp nér motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala,
aven om faktura annu inte mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nar
rattigheternai avtalet realiseras, forfaller eller koncernen
forlorar kontrollen éver dem. Detsamma géller for del

av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell
skuld.

Vinster och forluster fran borttagande ur balansrakning
redovisas i resultatet.

En finansiell tillgdng och finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det
foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernens nedskrivningsmodell bygger pa férvantade
kreditforluster, och tar hansyn till framatriktad information.
Enforlustreservering gors nar det finns en exponering

for kreditrisk. Forvantade kreditforluster har bedémts

vara ovasentliga, da foretagets finansiella tillgangar i allt
vasentligt bestar av banktillgodohavanden hos banker med
hoga kreditbetyg.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut.

Eget kapital

Stamaktier, 6vrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat
klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas
netto efter skatt i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden. Valutakursdifferenser som uppstar

vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter klassificeras som reserver i eget kapital.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner som
overlatits till verkligt varde. Erhallna premier for utfardade
optioner att forvarva aktier i bolag inom koncernen redovisas
som ett tillskott till eget kapital, baserat pa optionspremien,
vid datumet da optionen 6verlatits till motparten. Under

rakenskapsaret 2020 fanns utstallda teckningsoptioner
(TO2), men koncernen har inte haft nagra utestaende under
2021.

Avsattningar

Enavsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det
rader ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek
for att reglera avsattningen. En avsattning redovisas i
balansrékningen nar det finns en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en foljd av en intraffad hdndelse, och det

ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer

att krévas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Avsattningar gors

med det belopp som ar den basta uppskattningen av det
som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen. Dar effekten av nér i tiden betalning sker ar
vasentlig, berdknas avsattningar genom diskontering av det
forvantade framtida kassaflodet.

Eventualforpliktelser

Eneventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
atagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas av en eller flera osakra framtida
handelser eller nar det finns ett dtagande som inte redovisas
som skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att intraffa.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger

pa transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder

i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som féreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrédkningen
redovisas i arets resultat. Kursvinster och kursforluster
pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i
rorelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.

Omrdkning av utlandsverksamheter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter réknas

om fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till
koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till

den valutakurs som rader pa balansdagen. Intdkter och
kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska
kronor till en genomsnittskurs som utgdr en approximation
av de valutakurser som forelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar
vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i
ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent
i eget kapital, bendmnd omrakningsreserv. Vid avyttring

av en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten
hanforliga ackumulerade omrakningsdifferenserna, varvid de
omklassificeras fran dvrigt totalresultat till arets resultat.
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Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa periodens
resultat i koncernen hanforligt till moderbolagets aktiedgare
och pa det vagda genomsnittliga antalet stamaktier
utestdende under aret. Vid berdkningen av resultat per aktie
efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga
antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande
potentiella stamaktier. | den man utspadningen skulle
medfora att vinsten per aktie efter utspadning blir hdgre an
vinsten per aktie innan utspadning, eller forlusten per aktie
blir lagre an forlusten per aktie innan utspadning, justeras
resultatet ej for denna.

Kassaflode

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar, fordelat
pa den I6pande verksamheten, investeringsverksamheten
och finansieringsverksamheten. Kassafloden fran in-

och utbetalningar redovisas brutto, undantaget sddana
transaktioner som utgdrs av in- och utbetalningar av stora
belopp som avser poster som omsatts snabbt och har kort
|6ptid.

NOT 3 -

De véasentliga antagandena angaende framtida och
vasentliga kallor till osdkerhet i bedémningar och
uppskattningar vid rapporteringstillféllet har en vasentlig
risk att medfora vasentliga justeringar av tillgdngars och
skulders varden i kommande rékenskapsar. Koncernen har
baserat sina antaganden och uppskattningar pa tillgdngliga
parametrar ndr koncernredovisningen upprattades.

Att uppréatta de finansiella rapporternai enlighet med

IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar

och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader.
Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas I6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gors om dndringen endast paverkat denna period,
eller i den period andringen gors och framtida perioder

om andringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.
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Tidpunkt for aktivering avimmateriella tillgangar
Koncernen aktiverar utgifter for utveckling av 1akemedel
i den omfattning de beddms uppfylla kriterierna for
aktivering enligt IAS 38 p. 57. Bolagets utgifter for
utveckling av lakemedel bedéms inte uppfylla kriterierna
for aktivering och har darmed kostnadsforts. Aktivering
av utgifter for utveckling av Iakemedel sker i ett sent
skede av fas 1, alternativt i samband med pabdrjande av
registreringsstudier, beroende pa néar kriterierna bedéms
uppfyllda. Anledningen till detta ar att det dessforinnan
ar alltfor osakert huruvida utgifterna kommer generera
framtida ekonomiska fordelar samt att finansieringen av
tillgdngens fardigstéllande inte ar sdkerstalld.

Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej vdrderats och
redovisas ej som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag varderas forst nar Koncernen etablerat
en resultatniva som foretagsledningen med sakerhet
bedomer kommer att leda till skattemassiga dverskott. Se
dven not 12 Skatt pa arets resultat.

Fortlevnadsprincipen

Genom den fullt garanterade foretradesemissionen tillfors
Bolaget cirka 126 mSEK efter avdragna emissionskostnader.
Det ar styrelsens beddomning att detta kapitaltillskott
tillsammans med befintligt rorelsekapital och erhallna
skattekrediter i Danmark &r tillrackligt for att finansiera de
planerade studierna med AP1189, 6vriga forsknings- och
utvecklingsaktiviteter och driften av bolaget fram till och
med slutet av 2023.

NOT4 -

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver
verksamhet fran vilken den kan generera intakter och adra
sig kostnader och for vilken det finns fristdende finansiell
information tillgénglig. Identifiering av rapporterbara
segment gors baserat pa den interna rapporteringen till den
hogste verkstéllande beslutsfattaren, vilket for koncernen ar
den verkstallande direktéren. | denna interna rapportering
utgor koncernen ett segment.



4 INNEHALL

NOTS5 -
Koncernen Koncernen
2021 2020
Vidarefakturering av hyreskostnader 157 219
Offentliga anslag - 141
Summa 157 360

NOT 6 -
Koncernen Koncernen
2021 2020

Mazars

Revisionsuppdraget 514 313
Annan revisionsverksamhet 149 60
Ovrigatjinster - 67
Summa 663 440

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt styrelsens och VDs forvaltning
samt revision utford i enlighet med dverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar évriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomférandet av sadana évriga arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild dverenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med 6vriga tjanster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer och intern kontroll.

NOT 7 -

Koncernen Koncernen

2021 2020

Ovriga externa kostnader 70260 31387
Personalkostnader 6455 213
Ovriga rérelsekostnader 141 46
Summa 76856 31645
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NOT 8 -

Koncernens leasingavtal som utgor nyttjanderattstiligangar avser kontorslokaler. Nyttjanderattstillgdngar skrivs av linjart dver
tillgdngens berdknade leasingperiod, vilket for ndrvarande ar tre ar for koncernen.

Hyresavtalen &r korttidsavtal mellan 3-6 manader och kan forlangas om inte nagon av parterna sager upp hyresavtalet minst 1-3
manader innan. SynAct Pharma avser forlédnga hyresperioden under den bedémda perioden pa tre ar, dirmed beddms avtalen

vara nyttjanderattstillgangar.

Framtida leasingavgifterna, ar knutna till utvecklingen i index, dock férekommer miniminiva med 2% 6kning per ar.

Koncernen Koncernen
2021-12-31 2020-12-31

Nyttjanderattstillgangar

Ingdende balans - -
Omvdrdering av avtal 3267 -
Onmklassificeringar, nyttjanderattstillgdngar fran leasingavtal - -

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3267 -

Ingaende avskrivningar - .

Arets avskrivningar -88 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -88 -
Utgaende bokfért varde 3179 -

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar ingar i resultatrakningen i delposten Administrations- och forsaljningskostnader
med 88 TSEK.

Koncernen Koncernen
2021-12-31 2020-12-31

Leasingskulder
Langfristiga leasingskulder 2110 -
Kortfristiga leasingskulder 979 -

Léptidsanalys, ej diskonterade framtida leasingavgifter

<12 man 1134 314
1-2ar 1157 -
>2ar 1180 -
Summa 3471 314
Koncernen Koncernen

2021 2020

Rantekostnader hanforliga till leasingskulder 15 -
Kostnader hanforliga till korttidsleasingavtal 879 681
Kostnader hanforliga till leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen ar av lagt varde - -
Kostnader hanférliga till variabla leasingbetalningar som inte ingar i leasingskulder 19 -
Arets betalningar for leasingavgifter i koncernen 856 608
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NOT9 -

2021 2020
Medelantal anstéllda Antal Varav Antal Varav
anstallda man anstallda man

Moderféretaget
Sverige 1 1 - -
1 1 - -

Dotterforetag

Danmark 2 1 - -
2 1 - -

Léner och andra ersattningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och ledande befattningshavare samt

6vriga anstallda

Loner och andra ersattningar 2021 2020
Moderféretaget

Styrelse och ledande befattningshavare 1450 210
Ovriga anstillda 622 -
Dotterforetag

Ledande befattningshavare 2903 -
Ovriga anstillda 485 -
Totalt 5460 210
Sociala kostnader och pensionskostnader 2021 2020
Moderforetaget

Sociala kostnader 550 66
Dotterforetag

Sociala kostnader 3 -
Totalt 553 66
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Ledande befattningshavare inkluderar styrelsen samt verkstéllande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare

Konsfordelning bland styrelse och ledande befattningshavare 2021 2020
Andel kvinnor i styrelsen 17% 0%
Andel mén i styrelsen 83% 100%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 0% 0%
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare 100% 100%

Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

2021 Arvode for B
Grundlon, sty- Pensions- Rorlig befattning i Ovrig
relse-arvode kostnad ersattning bolaget ersattning Totalt

Styrelseordférande

Torbjgrn Bjerke? 425 - - - 654 1079

Styrelseledamoter

John Haurum? 300 - - - 167 467
Terje Kalland 225 - - - - 225
Thomas Jonassen - - - 1940 - 1940
Uli Hacksell 250 - - - - 250
Marina Bozilenko 250 - - - - 250

Ledande befattningshavare

VD! - - - 1942 - 1942
Ovriga ledande befattningshavare (4 st)? 955 - - 2704 2167 5825
varav dotterféretag - - - 3554

Totalt 2405 = = 6586 2988 11978
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2020 Arvode for B
Grundlon, Pensions- Rorlig befattning i Ovrig
styrelsearvode kostnad ersattning bolaget ersattning Totalt
Styrelseordférande
Torbjarn Bjerke? 60 - - - 700 760

Styrelseledaméter

John Haurum? 60 - - - 405 465
Terje Kalland 60 - - - - 60
Thomas Jonassen - - - 1729 - 1729
Uli Hacksell 30 - - - - 30

Ledande befattningshavare

VD! - - - 1695 - 1695
Ovriga ledande befattningshavare (3 st)? - - - 1544 205 1749
varav dotterféretag - - - 2 940 - -
Totalt 210 — — 4968 1310 6488

Ersdttningar ledande befattningshavare

Ersattning till den verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgors av ersattning som konsultarvode, se nedan samt grundlon. Med andra
ledande befattningshavare avses de 4 (3) personer som tillsammans med verkstéllande direktéren utgjorde koncernledningen. Ovriga ledande befattningshava-
re avser Chief Financial Officer, Chief Medical Officer, Chief Business Officer och Chief Operating Officer. Sarskilt arvode utgar for kommittéarbete.

1) Arvode fakturerat via eget bolag for ledande befattningar i SynAct Pharma

CEO Jeppe @vlesen via bolaget Corporate Culture ApS och CSO Thomas Jonassen via bolaget TJ Biotech ApS, se arvode enligt ovan. Darutéver till CFO via
bolaget Next Stage Ventures ApS uppgaende till 1 550 TSEK (1717 TSEK) varav 655 TSEK &r fakturerat dotterbolaget och 895 TSEK fakturerat moderbo-
laget varav 212 TSEK &r 6vrig ersattning. Arvode for CBO via bolaget James Knight Consulting Inc uppgaende till 573 TSEK (0 TSEK) samt arvode for COO
via bolaget Boesen Consult ApS uppgaende till 799 TSEK (O TSEK) varav 7 TSEK &r 6vrig ersattning.

2) Ovrig ersdttning
Ovrig ersittning utgdr arvode fér andra tjanster i koncernen samt avgéngsvederlag fér CMO. Inkdpta tjdnster fran Torbjarn Bjerke via UST Leadership AB
uppgaende till 654 TSEK (700 TSEK) samt inkdpta tjanster fran John Haurum via bolaget JSH BioTECH ApS uppgéende till 167 TSEK (405 TSEK).

Avgdngsvederlag

Om uppsagningen av anstallning sker av den verkstallande direktoren géller en uppsagningstid om 3 manader. Om uppsagningen av anstéllning sker av
bolaget galler en uppsédgningstid om 3 manader. Verkstallande direktéren har inte ratt till sarskilt avgangsvederlag men far 16n under uppsagningstiden.
Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare géller en dmsesidig uppséagningstid om tre till tolv manader under vilken 16n utgar. Till
styrelseledamoterna utgar inget avgangsvederlag.

NOT 10 -
Koncernen Koncernen
2021 2020
Kursdifferenser - 30
Summa 30

Samtliga finansiella intékter ar hanforliga till finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde.
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NOT 11 -
Koncernen Koncernen
2021 2020
Ovriga rantekostnader -105 -39
Kursdifferenser -5 -10
Summa -110 -49

Samtliga finansiella kostnader ar hanforliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

NOT 12 -
Koncernen Koncernen
2021 2020
Aktuell skatt® 7505 4753
Redovisad skatt 7 505 4753
Avstamning av effektiv skattesats
Resultat fore skatt -76 809 -31 304
Skatt enligt gdllande skattesats for moderbolaget 20,6% (21,4%) 15823 6699
Skatteeffekt av:
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterbolag 922 117
Skatt avseende ej redovisad uppskjuten skattefordran -9200 -2062
Ejavdragsgilla kostnader -39 -2
Redovisad skatt 7 505 4753
Effektiv skattesats 0% 0%

1) Enligt dansk skatteréatt (skattekreditordningen) kan dotterbolaget SynAct Pharma ApS erhélla en aktuell skatteintakt for en del av de utgifter som ar
direkt hanforbara till bolagets forskning och utveckling. Avraknade utgifter for forskning och utveckling som medfér erhallen skatteintakt, reducerar
bolagets skatteméassiga underskottsavdrag med motsvarande belopp. SynAct Pharma ApS kan maximalt avrdkna skattemassiga underskott hanforliga till
forskning och utveckling upp till 25 MDKK per ar. Det motsvarar 5,5 MDKK som majlig skatteintakt, da skattesatsen i Danmark ar 22%.

Koncernen har skatteméssiga avdrag for emissionskostnader om totalt 5 600 TSEK (1 622 TSEK) som redovisas direkt i eget kapital. Nagon uppskjuten
skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skattemdassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen uppgaende till 51 544TSEK
(35043 TSEK) i Sverige samt underskottsavdrag i Danmark uppgaende till 70 962 TSEK (25 831 TSEK) och de har ingen tidsbegransning. Uppskjutna
skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det inte &r sannolikt att koncernen i nartid kommer att utnyttja dem fér avrakning mot framtida
beskattningsbara vinster.

NOTER - KONCERNEN SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021



4 INNEHALL

NOT 13 -
Koncernen Koncernen
2021 2020
Resultat per aktie fore och efter utspadning
Arets resultat (TSEK) hanforligt till moderbolagets aktiesgare -69 304 -26551
Genomsnittligt antal utestaende stamaktier 25848487 21549984

Resultat per aktie fore och efter utspidning (SEK)

For berakning av resultat per aktie justeras det vagda genomsnittliga antalet utestaende stamaktier. Det redovisas ingen utspadningseffekt for det
teckningsoptionsprogram (TO2) som var utestdende under del av 2020, eftersom resultatet for aret var negativt.

NOT 14 -
Koncernen Koncernen
2021 2020
Ingdende anskaffningsvarden 264 179
Lamnad deposition 128 93
Aterbetalade depositioner -121 -
Valutaforandring 3 -8
Utgaende redovisat varde 274 264
Finansiella anlaggningstillgdngar utgors av Idmnad depositioner 199 TDKK.
NOT 15 -
Koncernen Koncernen
Finansiella tillgangar varderat till upplupet anskaffningsvérde 2021-12-31 2020-12-31
Finansiella tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 274 264
Ovriga kortfristiga fordringar - -
Likvida medel 23997 14548
Summa 24271 14812
Koncernen Koncernen
Finansiella skulder varderat till upplupet anskaffningsvarde 2021-12-31 2020-12-31
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 4254 2775
Ovriga kortfristiga skulder - -
Upplupna kostnader 5079 1018
Summa 9333 3793

SynAct Pharma har, forutom nuvardesberdknad leasingrelaterad skuld pa 3,1 MSEK, se not 8. Det finns inga finansiella instrument som véarderas och
redovisas till verkligt vérde. Finansiella tillgangar och skulder varderat till upplupet anskaffningsvarde éverensstdmmer i vasentlighet med verkligt varde.
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NOT 16 -

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, rénterisk och
annan prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhantering fokuserar pa oférutségbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av moderbolaget genom koncernens CFO och CEO. Den
overgripande malsattningen for finansiella risker ar att tillhandahalla kostnadseffektiv finansiering och likvidhantering samt
sakerstélla att alla betalningsataganden hanteras i ratt tid.

Styrelsen uppréttar skriftliga principer saval for den 6vergripande riskhanteringen som for specifika omraden sasom kreditrisker,
valutarisker, ranterisker, refinansieringsrisker, likviditetsrisker samt anvandning av derivatinstrument och placering av
overlikviditet.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgora sin skyldighet och dérigenom férorsaka
koncernen en finansiell forlust. Koncernens exponering for kreditrisk ar begransad till kreditrisken i banktillgodohavanden i
banker med kreditrating AA.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadspriser. Den marknadsrisk som paverkar koncernen utgors av valutarisk. | dagslaget har koncernen inte
nagra lan eller innehav som exponerar koncernen for ranterisk eller annan prisrisk.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandring
i utlandska valutakurser. Den framsta exponeringen harror fran koncernens inkdp i utlandska valutor. Denna exponering
bendamns transaktionsexponering. Valutarisker aterfinns ocksa i omrakningen av utldndska verksamheters tillgangar och skulder
till moderbolagets funktionella valuta sa kallad omrdkningsexponering.

Transaktionsexponering
Transaktionsexponeringen fran kontrakterade betalningsfléden i utlandsk valuta dr begransad i koncernen. Se tabellen nedan for
exponering i respektive valuta.

Valutaexponering 2021 (%) Rorelseintakter Rorelsekostnader
EUR - 26%
DKK - 50%
SEK - 18%
Ovriga valutor - 7%
Valutaexponering 2020 (%) Rorelseintdkter Rorelsekostnader
EUR - 11%
DKK - 68%
SEK - 19%
Ovriga valutor - 1%
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Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av EUR och DKK. En 10% starkare EUR
gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka-1 778 TSEK (-339 TSEK). En
10% starkare DKK gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka- 3459 TSEK
(-2 022 TSEK).

Omrakningsexponering

Koncernen har en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utlandska dotterbolags resultat och nettotillgangar
till SEK. Omrakningsexponeringen ar gentemot DKK, dar exponeringen pa balansdagen uppgar till 9 144 TSEK (15 324 TSEK).
10% starkare SEK gentemot DKK skulle ha en negativ paverkan pa eget kapital med cirka-914 TSEK (-1 533 TSEK).

Koncernen har dven en omrakningsexponering som uppstar vid omrdkningen av utlandska leverantorsskulder till SEK. Denna
exponeringen uppgar per balansdagen till 2 527 TSEK (1 966 TSEK) i DKK samt 474 TSEK (483 TSEK) i EUR. En 10% starkare
DKK gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka-253 TSEK (-197 TSEK).
En 10% starkare EUR gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -47 TSEK
(-48 TSEK).

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgéngliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan er-
hallas alternativt till forhojd kostnad. Koncernen finansieras idag med eget kapital och &r darmed inte utsatt for risker relaterade
till extern lanefinansiering. De framsta riskerna avser darfor risken att inte erhalla ytterligare tillskott och investeringar fran
agare.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina forpliktelser som sammanhanger med finansiella
skulder. Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt folja upp kassaflodet for att reducera likviditetsrisken och sa-
kerstélla betalningsformagan. Med tanke pa att bolaget for ndrvarande inte har en egen intjaningsformaga bedriver styrelsen ett
langsiktigt arbete med dgare och oberoende investerare for att sékerstalla att likviditet finns tillgangligt for Bolaget nér behov
uppstar.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen
nedan. Belopp i utlandsk valuta har omraknats till SEK med balansdagens kurs. Skulder har inkluderats i den period nar aterbe-
talning tidigast kan kravas.

2021-12-31
Léptidsanalys <6 man 6-12 man >12 man
Leverantorsskulder 4257 - -
Ovriga kortfristiga skulder 654 - -
Upplupna kostnader 5079 4424 -

2020-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12man >12 man
Leverantorsskulder 2775 - -
Ovriga kortfristiga skulder 194 - -
Upplupna kostnader 1018 1738 -

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och halla kostnaderna for kapitalet nere. Bolagets avkast-
ningsformaga ar avhangigt kvaliteten och vardet av genererade forskningsresultat, vilket utvarderas I6pande av bolagsledning
och styrelse.
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NOT 17 -
Koncernen Koncernen
2021-12-31 2020-12-31
Momsfordringar 2971 1721
Ovriga fordringar 136 182
Summa 3107 1902

NOT 18 -
Koncernen Koncernen
2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda hyreskostnader - 103
Ovriga forutbetalda kostnader 247 217
Summa 247 320

NOT 19 -
Koncernen Koncernen
2021-12-31 2020-12-31

Kassamedel

Disponibla tillgodohavanden 23997 14 548
Summa 23997 14 548

Likvida medel avser banktillgodohavanden och &r i huvudsak i SEK.

Koncernen Koncernen
2021-12-31 2020-12-31

Ej likvidpaverkande poster i koncernens kassaflédesanalys:
Avskrivningar 88 -

Summa 88 -
Avstamning av skulder fran finansieringsverksamheten

2021-01-01 ‘ Kassafléde ‘ Ej kassaflédespaverkande poster ‘ 2021-12-31

Leasingskulder - -77 3166 3089

Det har inte forekommit skulder i finansieringsverksamhet under 2020.
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NOT 20 -
Andel Andel
Huvudsaklig aktivitet Land 2021 2020
SynAct Pharma AB Forskning, utveckling och kommersialisering av ldkemedel Sverige Moderbolag
SynAct Pharma ApS Forskning och utveckling av Idkemedel Danmark 100% 100%,
NOT 21 -
Aktiekapital och 6vriga tillskjutet kapital
Antal aktier Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital
Per den 31 december 2019 16771167 2096 89550
Registrerad nyemission beslutad okt 2019 2795268 349 -349
Utnyttjande av teckningsoptioner (TO 2) 4839860 605 30200
Per den 31 december 2020 24 406 295 3051 119401
Nyemission beslutad feb 2021 1600000 200 74200
Per den 31 december 2021 26 006 295 3251 193 602

Aktiekapital
Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier &r reserverade for 6verlatelse. Samtliga aktier ar stamaktier, ger lika ratt till kapital
och medfor en rost. Kvotvardet uppgar till 0,125 kr. Inga aktier innehas av bolaget sjélv eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgors av kapital tillskjutet av bolagets dgare, dverkurs vid aktieteckning samt annan finansiering som
redovisas som eget kapital.

Omrakningsreserv
Reserver avser i sin helhet omrékningsreserver. Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter.

Omrakningsreserv 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende redovisat varde -304 270
Arets forandring -94 -574
Utgaende redovisat virde -399 -304
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NOT 22 -

2021-12-31 2020-12-31
Upplupna léner och arvoden 2810 125
Upplupna momskostnader* 1614 1614
Upplupna kostnader for forskning och utveckling 3933 -
Upplupna transaktionskostnader - 621
Ovriga upplupna kostnader 1146 397
Summa 9503 2756

1) Bolaget tidigare nekats avdrag for ingdende moms avseende aren 2018 och tidigare. Bolaget har bestridit detta varfor man éverklagat till Forvaltnings-
ratten. Forvaltningsratten i Malmé meddelade i december 2021 dom i Bolagets favor i malet, varvid avdrag medgavs. Skatteverket har emellertid 6verklagat
beslutet till Kammarratten varfor Bolaget av forsiktighetsskél fortsatt redovisar skulden i koncernens och moderbolagets balansrakningar.”

NOT 23 -
For information om ersattningar till ledande befattningshavare se not 9 Anstallda och personalkostnader.

I'mars 2021 forvarvade dotterbolaget SynAct Pharma ApS rattigheterna avseende ett antal innovativa kemiska molekyler

fran Boesen Biotech ApS, ett bolag som kontrolleras av COO Thomas Boesen. Overlatelsen skedde vederlagsfritt men Boesen
Biotech ApS ar enligt avtalet berattigad att i framtiden erhalla milstolpebetalningar respektive royalties relaterat till eventuella
framsteg i Bolagets utveckling och kommersialisering av produkter som baseras pa dessa rattigheter. Vid uppnadda definierade
milstolpar kan Boesen Biotech ApS komma att erhalla upp till maximalt 4.5 MDKK i betalning. Vid en eventuell framtida
kommersialisering av produkt dar dessa |P-rattigheter anvands har Boesen Biotech ApS rétt till royalties uppgaende till 3% av
netto-omsattningen under 10 ar fran lansering och med ett maximalt belopp om 500 MDKK.

Darutover finns inga ytterligare avtal eller transaktioner med nérstaende parter, utéver vad som redovisas i not 9.

NOT 24 -

I koncernen uppgar stéllda sakerheter till 274 TSEK (264 TSEK), vilket utgors av depositioner. | koncernen finns det inga dvriga
ataganden.

NOT 25 -

- Den 7 januari 2022 utsags Patrik Renblad till Chief Financial Officer.

- Den 9 mars 2022 informerade SynAct Pharma att valberedningen foreslar att Kerstin Hasselgren valjs som ny styrelsemedlem pa
en extra bolagsstamma den 28 mars.

- Den 28 mars 2022 annonserade SynAct Pharma en fullt garanterad foretradesemission pa 150 mSEK fére emissionskostnader.
Kerstin Hasselgren véljs som ny ledamot i styrelsen pa den extra bolagsstamman.

- Den 1 april 2022 publicerade SynAct Pharma prospektet till foretradesemissionen.

- Den 25 april 2022 publicerade SynAct Pharma utfallet av foretradesemissionen. Genom emissionen tillférs bolaget 150 mSEK fore
emissionskostnader. Efter registrering hos Bolagsverket kommer antalet aktier 6ka med 2 364 208 till totalt 28 370 503 aktier och
aktiekapitalet med 295 526 SEK till 3 546 313 SEK.
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

(TSEK) Not 2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 -2020-12-31
Nettoomsattning 17 1637 1697
Bruttoresultat 1637 1697
Administrationskostnader 2,34 -12571 -8294
Ovriga rérelsekostnader -27 -46
Rorelseresultat -10962 -6 643
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 5 -50000 -66 159
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 - 536
Réntekostnader och liknande resultatposter 7 -5 -1
-50005 -65 624
Resultat efter finansiella poster -60 966 -72267
Skatt pa arets resultat 8 - -
Arets resultat -60 966 -72267

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK)

Not

2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 -2020-12-31

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Not 2021-12-31 2020-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 9 24419 24419
Andra langfristiga fordringar 10 - 50
Summa 24419 24 469
Summa anlaggningstillgangar 24419 24469
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 17 1 -
Ovriga kortfristiga fordringar 11 863 579
Forutbetalda kostnader 12 202 177
Summa 1066 756
Kassa och bank 13 19849 5843
Summa omsattningstillgadngar 20915 6599
SUMMA TILLGANGAR 45 334 31068

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Not 2021-12-31 2020-12-31

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021
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3251 3051
3251 3051
98120 96187
-60 966 -72267
37154 23920
40 404 26971
1136 1198
- 36
549 194
15 3244 2669
4930 4097
4930 4097
45334 31068

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
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EGNA KAPITAL
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BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Aktiekapital Pagaende Overkurs- Balanserat Arets Totalt
nyemission fond resultat resultat
Ingaende eget kapital 2020-01-01 2096 349 75985 - -9999 68432
Omforing resultat foregaende ar -9999 9999 -
Arets resultat 72267 72267
Arets évrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat - - - - -72267 -72267
Transaktioner med dgare:
Nyemission 954 -349 31823 - 32428
Emissionskostnader 0 0 -1622 - -1622
Summa transaktioner med dgare 954 -349 30201 - 30806
Utgaende eget kapital 2020-12-31 3051 - 96 187 - -72267
BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Aktiekapital Pagaende Overkurs- Balanserat Arets Totalt
nyemission fond resultat resultat

Ingéende eget kapital 2021-01-01 3051 - 96 187 - -72267 26971
Omforing resultat foregaende ar -72267 72267 -
Arets resultat -60 966 -60 966
Arets évrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat - - - - -60 966 -60 966
Transaktioner med dgare:
Nyemission 200 - 79800 - 80000
Emissionskostnader - - -5 600 - -5 600
Summa transaktioner med dgare 200 0 74200 - 74400
Utgéende eget kapital 2021-12-31 3251 - 98 120 - -60 966

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | MODERFORETAGETS EGNA KAPITAL
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

(TSEK) Not 2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -10 962 -6 643
Erhallen ranta - 1
Erlagd ranta -5 -2311
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10966 -8 952
fore férandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av roérelsefordringar -310 1630
Forandring av leverantorsskulder -61 -376
Forandring av rorelseskulder 893 -1778
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10445 -9475
Investeringsverksamheten
Lamnade tillskott och I&n till dotterbolag -50000 -29 666
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 50 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -49 950 -29 666
Finansieringsverksamheten
Nyemission 80000 49758
Emissionskostnader -5 600 -50836
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 74400 44722
Arets kassaflode 14005 5581
Likvida medel vid arets bérjan 5843 262
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel i dotterbolag vid fusion -
Likvida medel vid arets slut 13 19 849 5843
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NOTER - MODERBOLAGET

NOT1 -

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for
juridisk person”.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Innebarande att de redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.
Transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for
innehav i dotterforetag.

Finansiella tillgangar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och
beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella
instrument enligt IFRS 9 i moderbolaget som juridisk

person, utan moderbolaget tillimpar i enlighet med ARL
anskaffningsvardemetoden, i moderbolaget varderas darmed
finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus
eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstillgangar
enligt lagsta vardets princip.

4 INNEHALL

Finansiella risker

Finansiella risker for moderbolaget Gverensstammer i
all vasentlighet med vad som anges for koncernen, se
koncernens not 16 - Finansiella risker.

Leasing

Moderforetaget tillampar det undantag som finns i RFR 2 for
juridiska personer och redovisar samtliga leasingavtal som
kostnad linjart dver leasingperioden.

Koncernbidrag och aktieédgartillskott

Savél erhallna som ldamnade koncernbidrag redovisas

som bokslutsdisposition i enlighet med alternativregeln.
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos
mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren,
i den man nedskrivning ej erfordras. | moderbolaget
kostnadsfors fran och med 1 januari 2020 lamnade
aktieagartillskott till dotterforetag som avser att tacka
dotterforetagets kostnader for forskning. Kostnaden
redovisas i resultatrakningen i finansnettot. Den
redovisningsmassiga hanteringen i moderbolaget speglar
dérmed hanteringen i koncernen dar samtliga kostnader
for forskning belastar resultatet. Ingdende redovisat varde
forblir oférandrat da bolagets bedémning ar att inget
nedskrivningsbehov foreligger.

Uppstallningsform for resultat- och balansrikning
Resultat- och balansrakning féljer ARL:s uppstaliningsform.

Ingen av de andringar som publicerats i RFR 2, beddms
ha nagon vasentlig effekt pa moderbolagets finansiella
rapporter.

NOT 2 -

Moderbolaget  Moderbolaget
2021 2020

Mazars AB
Revisionsuppdraget 464 199
Annan revisionsverksamhet 149 60
Skatteradgivning - -
Ovrigatjanster - 67
Summa 613 325

"Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokforingen samt styrelsens och VDs férvaltning
samt revision utford i enlighet med éverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjdnster enligt sarskild dverenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med dvriga tjanster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer och intern kontroll”

NOTER - MODERBOLAGET
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NOT 3 -

Arets leasingkostnader for leasingavtal uppgar till 36 TSEK (36 TSEK). Framtida betalningsataganden per 31 december fér
leasingavtal fordelar sig enligt foljande:

Moderbolaget  Moderbolaget

Framtida minimileaseavgifter 2021 2020

Inom 1 ar 18 18

Mellan 1-5 ar _ _

Mer an5ar - -

Summa 18 18
NOT 4 -

For l6ner och ersattningar till anstéllda och ledande befattningshavare samt information om antal anstéllda, se not 9 for
koncernen.

NOTS5 -
Moderbolaget  Moderbolaget
2021 2020
Nedskrivningar av andelar i koncernféretag -50000 -66 159
Summa -50 000 -66 159

Nedskrivning av lamnade aktiedgartillskott till dotterféretag som avser att tacka dotterféretagets kostnader for forskning enligt
redovisningsprincipen for aktiedgartillskott.

NOT 6 -
Moderbolaget  Moderbolaget
2021 2020
Rénteintadkter fran koncernforetag - 534
Kursdifferenser - 1
Summa = 536

Samtliga finansiella intdkter ar hanforliga till finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde.
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NOT 7 -
Moderbolaget  Moderbolaget
2021 2020
Rantekostnader - -1
Kursdifferenser -5 -
Summa -5 -1

Samtliga finansiella kostnader ar hanforliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

NOT 8 -

Moderbolaget ~ Moderbolaget

2021 2020
Aktuell skatt - -
Redovisad skatt = =
Avstamning av effektiv skattesats
Resultat fore skatt -60 966 -72267
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 20,6% (21,4%) 12559 15465
Skatteeffekt av:
Skatt avseende ej redovisad uppskjuten skattefordran -2 246 -1307
Ejavdragsgilla kostnader -10313 -14158
Redovisad skatt - -
Effektiv skattesats 0% 0%

Koncernen har skattemdassiga avdrag for emissionskostnader om totalt 5 600 TSEK (1 622 TSEK) som redovisas direkt i eget
kapital. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skattemdassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrékningen
uppgaende till 51 544 TSEK (35 043 TSEK) och de har ingen tidsbegransning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats
for dessa poster, da det inte ar sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for avrakning mot framtida beskattningsbara
vinster.
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NOT 9 -

Moderbolaget  Moderbolaget

2021-12-31 2020-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 90578 24419
Aktieagartillskott 50000 66159
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 140578 90578
Ingdende nedskrivningar -66 159 -
Arets nedskrivningar -50000 -66 159
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -116 159 -66 159
Utgaende redovisat varde 24419 24419
Bolag / organisationsnummer / siate Moderbolaget  Moderbolaget
SynAct Pharma ApS, 344 599 75, Holte i Danmark 2021-12-31 2020-12-31
Kapitalandel 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100%
Antal andelar 1000 000 1000 000
Redovisat varde 24419 24419

NOT 10 -

Moderbolaget  Moderbolaget

2021-12-31 2020-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 50 50
Ldmnad bankgaranti - -
Aterbetalade depositioner -50 -
Omklassificering - -
Utgaende redovisat virde - 50

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2021
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NOT 11 -
Moderbolaget  Moderbolaget
2021-12-31 2020-12-31
Momsfordringar 727 547
Ovriga fordringar 136 32
Summa 863 579
NOT 12 -
Moderbolaget  Moderbolaget
2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 9 9
Ovriga forutbetalda kostnader 192 168
Summa 202 177
NOT 13 -
Moderbolaget  Moderbolaget
2021-12-31 2020-12-31
Disponibla tillgodohavanden 19849 5843
Summa 19 849 5843

NOTER - MODERBOLAGET
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NOT 14 -
Per den 31 december 2021

Aktiekapitalet bestar av 26 006 295 (24 406 295) st aktier med ett kvotvarde om 0,125 kr (0,125 kr). Alla aktier har lika ratt till
bolagets vinst. Se dven upplysningar i koncernens not 21 Eget kapital.

Overkursfonden avser kapital fran nyemissioner som har emitterats till en kurs som éverstiger kvotvardet samt med avdrag for
nyemissionskostnader.

Forslag till resultatdisposition 2021-12-31

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel (TSEK),
Overkursfond 98 120

Balanserat resultat -60 966

Arets resultat 37 154

Disponeras sa att:

I ny rakning 6verféres 37 154

NOT 15 -

Moderbolaget  Moderbolaget
2021-12-31 2020-12-31

Upplupna léner och styrelsearvoden 847 125
Upplupna momskostnader 1614 1614
Upplupna transaktionskostnader - 621
Ovriga upplupna kostnader 784 309
Summa 3244 2669

Upplupna momskostnader, se not 22 koncernen.
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NOT 16 -

For upplysning om stéllda sékerheter och eventualforpliktelser i moderbolaget hanvisas till koncernens not 24 Stallda
sakerheter, eventualforpliktelser och dvriga ataganden. | moderbolaget finns inga stallda sakerheter.

NOT 17 -
Férsaljning av Inkép av varor/ . Fordran pa Skuld pa
varor/ tjanster tjanster Ovrigt balansdagen balansdagen
Dotterforetag
2021 1637 - - 1 -
2020 1697 - - - 36

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se koncernens not 9 Anstéllda och personalkostnader.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

SynAct Pharma anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen av den information som ges i finansiella rapporter, bade for
externa analys, jamforelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal ar inte definierade i finansiella rapporter som foljer IFRS. Féljande nyckeltal anvands.

SOLIDITET

Soliditet &r ett finansiellt nyckeltal som visar hur stor andel av foretagets totala tillgangar som finansierats med hjélp av eget
kapital. De tva ingaende parametrarna hamtas fran SynAct Pharma:s balansrdkning eller rapport éver finansiell stéllning. Eget
kapital dividerat med totala tillgdngar.

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (BALANSRAKNING)
2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Summa anldggningstillgdngar 3454 264
Summa omsattningstillgdngar 34916 21329
Summa tillgangar 38 369 21593
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 20869 15868
Summa langfristiga skulder 2110 -
Summa kortfristiga skulder 15390 5725
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder 38 369 21593
Soliditet (%) 54% 73%

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSKOSTNADER/RORELSEKOSTNADER

Total kostnad for forskning och utveckling i procent av totala driftskostnader. Anger andelen av de totala rérelsekostnaderna
som allokerats till FoU. Dérefter indikerar den resterande delen (1 - FoU/rérelsekostnader) andelen av totalt kostnad som an-
vands for forsaljnings- och administrationsaktiviteter.

(TSEK) Koncernen Koncernen

2021 2020
Forsknings- och utvecklingskostnader -60490 -22788
Administrations- och forsaljningskostnader -16 225 -8811
Ovrigarorelseintakter/kostnader 157 360
Summa rorelsens kostnader -76 699 -31285
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) 79% 73%
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STYRELSENS UNDERSKRIFT

Undertecknade forsékrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovis-
ningen har uppréttats enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU. Arsredovisningen
respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stallning och resultat. Forvalt-
ningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande dversikt éver utvecklingen av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund, 28 april 2022

Torbjgrn Bjerke John Haurum Terje Kalland
Styrelseordftrande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Jonassen Uli Hacksell Marina Bozilenko
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kerstin Hasselgren Jeppe @vlesen

Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 28 april 2022
Mazars AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i SynAct Pharma AB
Org.nr 559058-4826

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for SynAct Pharma AB for ar 2021. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingér pa sidorna 18-
62 idettadokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stallning per den 31 december
2021 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en

i allavasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultat-
rékningen och balansrékningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ér oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 2-17 respektive 65. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den
information som identifierats ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vii évrigt inhamtat
under revisionen samt beddémer om informationen i dvrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter. Om vi, baserat pa
det arbete som har utforts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehéller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera avseende detta.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen

uppréttas och att de ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen,
enligt IFRS, sdsom de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar dven for deninterna
kontroll som de beddmer &r nodvandig for att upprattaen
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av drsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmnaen
revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet 8r en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for
att enrevision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentligaom

de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer viriskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre
anfor en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vioss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
tillomstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteteniden interna kontrollen.

e utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands ochrimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drarvien slutsats om ldmpligheteni att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vidrar ocksé en slutsats, med grund i
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de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sédana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens forméaga att fortsatta verksamheten. Omvi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste viirevisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarnai arsredovisningen och koncernredovisningen
omden vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,om sddana
upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida hdandelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsatta verksamheten.

e utvirderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen dterger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrackliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affarsaktiviteternainom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, dvervakning och utférande av koncernrevisionen.
Viar ensamt ansvarig for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vimaéste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som viidentifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning

for SynAct Pharma AB for ar 2021 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn

till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen

REVISIONSBERATTELSE
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av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland

annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska
skota den [6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som

ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren i ndgot
vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pdnagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Somendel av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dér
avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna dtgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2022-04-28

Mazars AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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FINANSIELL KALENDER OCH KONTAKT

Delarsrapport 1, 2022
Arsstamma 2022

Halvarsrapport, 2022
Delarsrapport 3,2022

2022-05-30
2022-05-20
2022-08-05

2022-11-04

Fragor gallande arsredovisningen kan stéllas till CFO Patrik Renblad via e-post par@synactpharma.com.

BOLAGSINFORMATION

SYNACT PHARMA AB - MODERBOLAG
Firmanamn

Handelsbeteckning/kortnamn

ISIN-kod

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum fér bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

SYNACT PHARMA APS - DOTTERBOLAG
Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
CVR-nummer (Organisationsnummer)

Sate och hemvist

Agarandel (moderbolag)
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SynAct Pharma AB

SynAct Pharma/SYNACT.
Aktierna ar foremal for handel pa Spotlight Stock Market.

Aktiens ISIN-kod ar SE0008241491.
Skane lan, Lunds kommun, Sverige
559058-4826

2016-04-12

2016-04-12

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 2,223 81 Lund, Sverige
+45284475 67
www.synactpharma.se

Mazars AB
Terminalgatan 1, 252 78, Helsingborg.
Huvudansvarig revisor Bengt Ekenberg.

Danmark

Danmark

34459975

Dronninggards Alle 136, DK-2840 Holte. Danmark

100 procent
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SynAct Pharma AB

Besoksadress: Scheelevagen 2,223 81 Lund, Sverige
Postadress: Scheelevagen 2,223 81 Lund, Sverige
Telefon: +45 28 44 75 67
E-post: joo@synactpharma.com

www.synactpharma.se

Grafisk form: Plucera Webbyra (www.plucera.se)



