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Sammanfattning av delarsrapport

2018-01-01 — 2018-03-31 (férsta kvartalet 2018)

- Koncernens nettoomsattning uppgick till 0 (0) TSEK.

- Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -3 498 (-3 390) TSEK.
- Koncernens resultat per aktie uppgick till -0,25 (-0,28) SEK.

- Soliditeten uppgick till 71,5 % (92,8%).

Det rérelsedrivande dotterbolaget SynAct Pharma ApS startade sin verksamhet 2012. SynAct Pharma
AB bildades den 12 april 2016. Saledes uppstod koncernférhallande 2016-04-12. Med "SynAct Pharma
AB” avses moderbolaget SynAct Pharma AB med organisationsnummer 559058-4826. Med "Bolaget”
eller SynAct” avses koncernen, det vill sdga SynAct Pharma AB och dess heldgda dotterbolag SynAct
Pharma ApS.

Definitioner
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Genomsnittligt antal
aktier for det forsta kvartalet ar 12 417 449 aktier.

Antal aktier per den 31 mars 2018 uppgick till 12 417 449.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Vasentliga handelser under det forsta kvartalet 2018

- SynAct Pharma foreslar en fOretrddesemission om 22,4 MSEK i syfte att oka
marknadspotentialen fér AP1189 och kallar till extra bolagsstdémma.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

- Den 10 april 2018 holls extra bolagsstdmma i SynAct Pharma, stAmmokommunikén finns
tillgénglig genom féljande lank. https://www.synactpharma.com/sv/kommunike-fran-extra-
bolagsstamma-i-synact-pharma-ab-publ-3/

- Den 12 april 2018 kallade SynAct Pharma till arsstdmma, kallelsen finns tillganglig genom
féljande lank. https://www.synactpharma.com/sv/kallelse-till-arsstamma-i-synact-pharma-
ab-publ-2/




VD Jeppe QDvlesen har ordet

SynAct Pharmas lakemedelskandidat AP1189 &r en sa kallad “biased”
agonist pa melanocortin typ 1- och 3-receptorerna och har i prekliniska
studier visat sig bade bromsa inflammationsutvecklingen och bidra till
snabbare lakning av inflammationen. Positiva resultat har uppnatts i den
forsta delen av en pagaende fas I-studie och SynAct Pharma har identifierat
en attraktiv mojlighet att vidga det potentiella anvandningsomradet fran
psoriasisartrit (PsA) till att ocksa inkludera reumatoid artrit (RA,
ledgangsreumatism). Detta bedéms 6ka den kommersiella potentialen fér
lAkemedelskandidaten.

Vi genomfdr i dagslaget fas I-studiens avslutande del (multipeldos), och férutsatt fortsatt positiva resultat
raknar vi med att under andra kvartalet 2018 kunna skicka in en ansdkan om start av en fas lla-studie.
Syftet med fas lla-studien &r att studera sékerhet, tolerabilitet och effekt pa bade biomarkérer och
kliniska effektmatt i patienter med aktiv artritsjukdom, framst reumatoid artrit (RA; ledgangsreumatism).
Avsikten ar att bredda studien till att understka effekten av AP1189 som tillagg till metotrexat (MTX),
den nuvarande standardbehandlingen fér patienter med nyligen diagnosticerad RA, vilka inte erhallit
tillfredsstéllande symtomlindring med hjalp av NSAID-preparat (nonsteroidal antiinflammatory drugs).
AP1189 kommer doseras i kombination med MTX med férhoppningen att astadkomma en snabbare
minskning av sjukdomsaktiviteten och darmed lindring av sjukdomssymtomen. Fas lla-studien, som
férvantas pagd under cirka 12 manader, planeras att inledas under tredje kvartalet 2018, férutsatt
ndédvandiga godkannanden fran regulatoriska myndigheter. Den férandrade utvecklingsstrategin medfér
att antalet patienter som ar tillgangliga fér denna fas lla-studie 6kar avsevart, vilket bér innebéra en
kortare och mer effektiv rekryteringsprocess.

For att expandera de kliniska och prekliniska studierna beslutade vi under kvartalet att genomféra en
foretrddesemission om hdgst 2 257 718 aktier. En fulltecknad nyemission tillfér SynAct Pharma cirka
22,4 MSEK fére emissionskostnader, vilket tillsammans med nuvarande medel beraknas vara tillrackligt
for att finansiera bolagets verksamhet fram till utgdngen av 2019. SynAct Pharma har pa férhand
skriftligen avtalat om teckningsférbindelser om cirka 9,1 MSEK. Bolagets styrelse och ledning har
forbundit sig att teckna for 1,1 MSEK och har ingatt ett "lock up” avtal med SynAct Pharma som stréacker
sig under en tolvmanadersperiod.

Vi ser nu fram emot att fére halvarsskiftet bade ta del av resultaten fran den avslutande delen av fas I-
studien och lamna in en ansdkan om start av fas lla-studien — tva viktiga och potentiellt vardeskapande
milstolpar i utvecklingen av AP1189.

Jeppe Qvlesen
Vd — SynAct Pharma AB




SynAct Pharma AB

SynAct Pharma ar ett bioteknikbolag som utvecklar en ny klass ldkemedel for inflammatoriska
sjukdomar. Prekliniska studier visar att AP1189 har en unik férmaga att bade bromsa
inflammationsutvecklingen och bidra till snabbare l&kning av inflammationen. Huvudfokus for
utvecklingen av AP1189 har varit psoriasisartrit (PsA) men avsikten ar att bredda indikationsomradet till
patienter med aktiv artritsjukdom — saval PsA som reumatoid artrit (RA, ledgangsreumatism). Bade RA
och PsA ar kroniska inflammatoriska sjukdomar dar kroppens immunsystem felaktigt attackerar sina
egna véavnader. Individer som drabbas av RA och PsA har liknande symtom sasom svullnad, smérta
och stelhet i lederna, samt kronisk trotthet.

Affarsmodell

SynAct Pharma AB:s affarsmodell &r att driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att sékra proof-of-
concept, det vill séga stdd for klinisk relevans. Bolagets ambition ar att genomféra en fas Il-studie, for
att sedan teckna kommersiella avtal med ett eller flera stdrre lakemedelsbolag.

Koncernférhallande och aktieinnehav
SynAct Pharma AB &r moderbolag i en koncern som omfattar det heldgda dotterbolaget SynAct Pharma

ApS. All verksamhet sker i dotterbolaget, varpa SynAct Pharma AB:s enda operativa verksamhet ar att
dga dotterbolaget SynAct Pharma ApS. Utdver ovanstaende har SynAct inga ytterligare aktieinnehav i
andra bolag.

Verksamhetsrelaterade risker och osékerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som SynActs verksamhet exponeras for &r sammanfattningsvis
relaterade till bland annat l|akemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent,
myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och réntor. Under innevarande period har inga vésentliga
forédndringar avseende risk- eller osakerhetsfaktorer intraffat. Fér mer detaljerad redovisning av risker
och osakerhetsfaktorer hanvisas till tidigare publicerat memorandum, offentliggjort i april 2018, samt till
sid 16 - 17 i Bolagets arsredovisning for 2017.

Aktien

Aktien i SynAct Pharma AB noterades pa AktieTorget den 11 juli 2016. AktieTorget &r en bifirma till ATS
Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF). Per den 31 mars 2018 uppgick antalet aktier i SynAct Pharma AB till
12 417 449 stycken.

Agarférteckning
For SynActs &garforteckning per den 31 mars 2018 hanvisas till AktieTorget via féljande lank
https://www.aktietorget.se/agarférteckning

Principer for delarsrapportens upprattande .
Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringslagens
allmanna rad BFNAR 2012:1 "K3”. For ytterligare information se Bolagets arsredovisning fér 2016.

Granskning av Bolagets revisor
Delarsrapporten har inte varit féremal f6r granskning av Bolagets revisor.




Finansiell kalender

SynAct uppréattar och offentliggdr en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter &r

planerade enligt féljande:

- Arsstamma 2018

- Halvarsrapport, 2018

- Delarsrapport 3, 2018

- Bokslutskommuniké, 2018
Ovrig bolagsinformation

SynAct Pharma AB — moderbolag

15 maj 2018

31 augusti 2018
16 november 2018
12 februari 2019

Firmanamn
Handelsbeteckning/korthamn

ISIN-kod

LEl-kod

Séte och hemvist
Organisationsnummer
Datum fér bolagsbildning
Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land fér bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

SynAct Pharma ApS - dotterbolag

SynAct Pharma AB

SynAct Pharma/SYNACT. Aktierna ar féremal for
handel pa AktieTorget.

Aktiens ISIN-kod &r SE0008241491.
549300RRYIEFEQ72N546

Skane lan, Lunds kommun, Sverige

559058-4826

2016-04-12

2016-04-12

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 2, 223 81 Lund, Sverige

+45 28 44 75 67

www.synactpharma.se

Mazars SET (Terminalgatan 1, 252 78 Helsingborg),
huvudansvarig revisor Bengt Ekenberg.

Land fér bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
CVR-nummer (Organisationsnummer)
Agarandel

Avlamnande av bokslutskommuniké
Lund, den 19 april 2018

SynAct Pharma AB

Styrelsen

For ytterligare information
Jeppe Qvlesen

VD, SynAct Pharma AB
Telefon: +45 28 44 75 67
E-post: joo@synactpharma.com

Danmark
Danmark
34459975
100 procent




Kommentar till koncernens finansiella utveckling for det forsta
kvartalet 2018

Omsittning

Nettoomséattningen for det forsta kvartalet 2018 uppgick till 0 (0) TSEK. Bolaget férvantas inte generera
nagra intdkter forrén tidigast efter avslut av den planerade fas 2-studien avseende ldkemedels-
kandidaten AP1189.

Finansiell utveckling
Resultatet for det férsta kvartalet 2018 uppgick till -3 083 (-3 390) TSEK. De huvudsakliga kostnaderna
ar framst relaterade till den pagaende fas 1-studien och generella bolagskostnader.

Likviditet
Bolagets likvida medel per den 31 mars 2018 uppgick till cirka 6 716 (21 090) TSEK. Det forsta kvartalets
kassafléde uppgick till -3 888 (5 441) TSEK.

Soliditet
Bolagets soliditet uppgick per den 31 mars 2018 till 71,5 (92,8) procent.




Resultatrakning — Koncern

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Resultatrdkning i sammandrag
Rérelsens intdkter
Nettoomséttning 0 0 0
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 501 283 -3 386 642 -17 939 821
Avskrivningar 0 0 -252 019
Rérelseresultat -3 501 283 -3 386 642 -18 191 841
Ovriga finansiella kostnader 2950 -3 502 155 386
Resultat efter finansiella poster -3 498 333 -3 390 144 -18 036 454
Skatt pa arets resultat 415 481 0 2 641 289
Periodens resultat -3 082 852 -3 390 144 -15 395 165




Balansrakning — Koncern

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Balansréakning i sammandrag
Tillgangar
Immateriella tillgangar 1074 239 990 322 992 945
Summa anléaggningstillgangar 1074 239 990 322 992 945
Omsiéttningstillgangar
Ovriga fordringar 6 581 748 4 430 929 3011731
Kassa och bank 6 715588 21090 179 26 565 603
Summa omsittningstillgangar 13 297 336 25521 108 29 577 334
Summa tillgangar 14 371 575 26 511 430 30 570 279
Skulder och Eget kapital
Aktiekapital 1552 181 1 532 503 1532 503
Ej registrerat aktiekapital - 19678 -
Ovrigt tillskjutet kapital 33 600 658 42 427 129 41495912
Annat eget kapital inkl arets resultat -24 880 765 -19 375 283 -15 950 831
10 272 075 24 604 027 27 077 584
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3 153 291 1524 317 3157 642
Upplupna kostnader 946 209 383 086 335 053
Summa skulder 4 099 500 1907 403 3492 695
Summa Eget kapital och skulder 14 371 575 26 511 430 30 570 279




Forandring i eget kapital — Koncern

Férandring av eget kapital

Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital

Summa eget

koncernen Aktiekapital kapital inkl arets resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2018 1552 181 42 427 129 -31 067 428 12911 882
Omrékningsdifferenser 443 045 443 045
Periodens resultat -3 082 852 -3 082 852
Utgaende balans 31 mars 2018 1552 181 42 427 129 -33 707 235 10 272 075
. Annat eget
Ovrigt kapital

Férandring av eget kapital Ej reg. tiliskjutet inkl arets Summa eget
koncernen Aktiekapital Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende balans 1 januari

2017 1 532 503 41 495912 -15 950 831 27 077 584
Pagaende nyemission 19 678 987 861 1007 539
Emissionskostnader -56 644 -56 644
Omrakningsdifferenser -34 308 -34 308
Periodens resultat -3 390 144 -3 390 144
Utgaende balans 31 mars

2017 1532503 19 678 42 427 129 -19 375 283 24 604 027
Férandring av eget kapital Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital Summa eget
koncernen Aktiekapital kapital inkl arets resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2017 1532 503 41 495912 -15 950 831 27 077 584
Nyemission (Reg 2017-04-26) 19678 987 861 1 007 539
Emissionskostnader -56 644 -56 644
Omrékningsdifferenser 278 568 278 568
Periodens resultat -15395 165 -15395 165
Utgaende balans 31 december 2017 1552 181 42 427 129 -31 067 428 12 911 882




Kassaflddesanalys Koncernen

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
Kassaflédesanalys - koncernen 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -3 501 283 -3 386 642 -18 191 840
Avskrivningar 0 0 252 019
Erlagd rénta 0 -3 502
Ovriga finansiella poster 2950 155 386
Betald skatt 415 481 1610 841
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandringar av rorelsekapital -3 082 852 -3 390 144 -16 173 594
Kassaflode fran forandringar i
rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga 151 047
fordringar -2 591 280 -1 416 654
Minskning(-)/6kning(+)
leverantérsskulder 1374 528 -1 633 326 -1 378 879
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga 199 654
skulder 411 501 48 034
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -3 888 102 -6 392 090 -17 201 772
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterfoéretag
Foérvarv av immateriella
anlaggningstillgangar - - -264 496
Investeringar i dvriga finansiella
anlaggningstillgangar - -
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 0 0 -264 496
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 950 895 950 895
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 0 950 895 950 895
Periodens kassafléde -3 888 102 -5441 195 -16 515 373
Likvida medel vid periodens bérjan 10 205 989 26 565 603 26 565 603
Kursdifferenser i likvida medel 397 701 -34 229 155 759
Likvida medel vid periodens slut 6 715 588 21090 179 10 205 989
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Resultatrakning — Moderbolag

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Resultatrdkning i sammandrag
Rérelsens intakter
Nettoomséttning 0 0 0
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -928 981 -1 543 373 -4 816 183
Avskrivningar 0 0 0
Rérelseresultat -928 981 -1543 373 -4 816 183
Réanteintakter 0 227 718
Réantekostnader
Ovriga finansiella kostnader -24 -3 502 -21 753
Resultat efter finansiella poster -929 005 -1 546 875 -4 610 218
Skatt pa arets resultat 0 0
Periodens resultat -929 005 -1 546 875 -4 610 218
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Balansrakning — Moderbolag

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Balansriakning i sammandrag
Tillgangar
Immateriella tillgangar
Andelar i koncernféretag 24 418 800 24 418 800 24 418 800
Summa anlaggningstillgangar 24 418 800 24 418 800 24 418 800
Omsiéttningstillgangar
Fordringar 1907 645 1723 751 871 497
Fordringar koncernféretag 8704918 11 514 592 9704916
Kassa och bank 106 728 1348 065 1 004 909
Summa omséttningstillgangar 10719 290 14 586 408 11 581 323
Summa tillgangar 35 138 090 39 005 208 36 000 123
Skulder och Eget kapital
Aktiekapital 1552 181 1532 500 1552 181
Ej Registrerat aktiekapital - 19678 -
Ovrigt tillskjutet kapital 33 600 658 42 427 132 42 427 129
Annat eget kapital inkl. arets resultat -929 005 -5763 127 -8 826 471
34 223 834 38216 183 35152 839
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 405 257 735 025 451 475
Upplupna kostnader 509 000 54 000 395 808
Summa skulder 914 257 789 025 847 283
Summa Eget kapital och skulder 35138 090 39 005 208 36 000 123
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Forandring i eget kapital — Moderbolag

Férandring av eget kapital

Summa eget

Moderbolag Aktiekapital Overkursfond Bal. Resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2018 1552 181 38 210 876 -4 610218 35 152 839
Periodens resultat -929 005 -929 005
Utgaende balans 31 mars 2018 1552 181 38 210 876 -5 539 223 34 223 834
Férandring av eget kapital Ejreg. Summa
Moderbolag Aktiekapital Aktiekapital Overkursfond Bal. Resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari

2017 1532 503 41 495912 -4 216 252 38812 163
Pagaende nyemission 19 678 987 861 987 861
Emissionskostnader -56 644 -56 644
Periodens resultat -1 546 875 -1 546 875
Utgaende balans 31 mars

2017 1532503 19 678 42 427 129 -5 763 127 38216 183
Férandring av eget kapital . Summa eget
Moderbolag Aktiekapital Overkursfond Bal. Resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2017 1 532 503 41 495912 -4 216 252 38 812 163
Disposition av féregaende ars

resultat -4 216 252 4216 252 0
Nyemission (Reg 2017-04-26) 19678 987 861 1 007 539
Emissionskostnader -56 644 -56 644
Periodens resultat -4 610218 -4 610218
Utgaende balans 31 december

2017 1552 181 38 210 877 -4 610 218 35 152 840
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Kassaflddesanalys — Moderbolag

Kassaflédesanalys - 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
moderbolaget 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -928 981 -1 543 373 -4 816 183
Erlagd rénta 0 -3 502 -21 753
Erhallen rénta 0 0 227718
Ovriga finansiella poster -24

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fére forandringar av rorelsekapital -929 005 -1 546 875 -4 610 218
Kassaflode fran forandringar i

rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av 6évriga kortfristiga

fordringar -1 036 148 -1 105 344 -253 089
Minskning(-)/6kning(+)

leverantérsskulder -46 219 349 293 65 742
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga

skulder 113 191 -120 000 221 808
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -1898 181 -2 422 926 -4 575 757
Investeringsverksamheten

Férandring 1an dotterbolag 999 999 204 644 2014 320
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 999 999 204 644 2014 320
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 950 895 950 894
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 0 950 895 950 894
Periodens kassafléde -898 181 -1 267 387 -1 610 543
Likvida medel vid periodens

bérjan 1 004 909 2615452 2615452
Likvida medel vid periodens slut 106 728 1 348 065 1 004 909
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