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SynAct Pharma AB &r ett kliniskt fas lI-bolag
med fokus p3 ldkemedel som stimulerar och
forstarker kroppens eget immunfdrsvar for
att bekdmpa inflammatoriska sjukdomar.

AP1189 har potential att bli en “frontrunner” for
en ny behandlingsmetod, kallad resolutionsterapi,
vid inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar,
som i motsats till de flesta av dagens ldkemedel
inte hammar kroppens immunforsvar utan istallet
stimulerar immunsystemets lakningsmekanismer.
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Styrelsen och verkstdllande direktéren avlamnar harmed
arsredovisning for moderbolaget och koncernredovisning
avseende rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31.

Med “SynAct Pharma AB" avses moderbolaget SynAct
Pharma AB med organisationsnummer 559058-4826.
Med “Bolaget” eller “SynAct Pharma” eller SynAct” avses
koncernen, det vill siga SynAct Pharma AB och dess
heldgda dotterbolag SynAct Pharma ApS.

SynAct Pharma AB

Besdksadress:
Scheelevdgen 2
223 81 Lund, Sverige

Postadress:
Scheelevdgen 2
223 81 Lund, Sverige

Telefon:
+45 28 44 75 67

E-post:
joo@synactpharma.com



SynAct Pharma AB:s affarsmodell ar att
driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att
sakra proof-of-concept, det vill saga stod
for klinisk relevans. Bolagets ambition ar att
genomfora en fas ll-studie, for att sedan
teckna kommersiella avtal med ett eller flera
storre [akemedelsbolag.
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I VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2019

SynAct meddelar den 11 februari

att Bolagets positiva prelimindra

data i den avslutade fas I-studien
identifierar de doser som ska
anvandas i kliniska fas Il-studier med
ldkemedelskandidaten AP1189.

SynAct meddelar den 13 februari
forandringar i SynActs styrelse.

SynAct publicerar den 19 februari
kallelse till extra bolagsstimma om
val av nya styrelseledamoter.

SynAct meddelar den 25 februari
att John Haurum och Terje Kalland
foreslds som nya styrelseledamoter i
SynAct Pharma AB.

SynAct meddelar den 29 mars att
Bolaget ldmnat in ansékan om start
av kliniska fas Ila-studie i patienter
med aktiv artrit.

SynAct publicerar den 9 april kallelse
till drsstamma.

SynAct meddelar den 2 maj

att Bolaget har sakerstallt
bryggldnefinansiering om cirka 10
MSEK fran Formue Nord A/S och
ytterligare tva parter.

SynAct héller den 10 maj drsstdmma
i Bolaget.

SynAct meddelar den 10 juni att den
danska likemedelsmyndigheten och
den vetenskapliga etikkommittén
har utfardat tillstdnd att genomféra
den planenliga fas Ila-studien med
ldkemedelskandidaten AP1189.

SynAct meddelar den 30 augusti att
rekrytering och dosering av patienter
i Bolagets kliniska fas Ila- studie
med ldkemedelskandidaten AP1189
i patienter med aktiv artrit har
pabéorijats.

SynAct meddelar den 21 oktober att
Bolaget planerar att genomféra en
riktad emission och fullt garanterad
foretradesemission i syfte att 6ka det
kommersiella vardet for AP1189.

2019

2020
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Den 28 oktober publiceras en
aktieanalys gjord av Redeye.
Analysen finns tillganglig pa SynActs
hemsida.

Den 8 november genomférs
extra bolagsstamma i SynAct.
Stamman godkdnner styrelsens
beslut angdende riktad samt
foretradesemission.

SynAct erhaller den 11 november
godkannande fran den svenska etiska
kommittén for start av den kliniska
fas lla-studien med AP1189.

SynAct offentliggor den 15
november prospekt med anledning av
Bolagets foretradesemission av units.

Teckningstiden i SynActs
foretrddesemission av units inleds
den 18 november 2019.

SynAct meddelar den 5 december
att Bolagets foretrddesemission
overtecknats.

SynAct meddelar att 9 januari ar sista
dag for handel i BTU for SynAct.

SynAct meddelar att 10 januari
ar forsta dag for handel med
teckningsoptioner av serie TO 2

SynAct meddelar den 7 februari
att Bolaget uppdaterar sina
utvecklingsplaner.

SynAct Pharma meddelar 31 mars at
bolaget undersoker mojligheten att
prova AP1189 som tilldggsterapi hos
inlagda patienter med COVID-19.

SynAct Pharma meddelar 31 mars at
bolaget indsender klinisk applikation
fér AP1189 inom Nephrotic Syndrome.

SynAct Pharma meddelar 2 april
at bolaget ansdker om patent for
AP1189 inom COVID-19.

Viasentliga handelser under 2019



LEDNINGSGRUPPEN KOMMENTERAR

SynAct utvecklas mot att bli ett ledande bolag inom en ny behandlingsmetod
- kallad resolutionsterapi - vid inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar.

Var ldkemedelskandidat AP1189 hjdlper kroppens
gennem att forstarka immunsystemets ldknings-
mekanismer ved att aktivera kroppens immunceller,
till skillnad fran biologiska och immunosuppressiva
I&kemedel, som verkar genom att hdmma
immunsystemets aktivitet.

Efter ett hdndelserikt 2019 har vi lagt en stabil grund
for vidareutvecklingen av Bolagets lakemedelsportfélj
med klinska prjojekter i reumatoid artrit och nefrotisk
syndrom.

SynAct Pharma meddelade i mars att bolaget vil
undersoke mojligheten att utveckla sin kliniska
antiinflammatoriska lakemedelskandidat AP1189
som tilldggsterapi hos inlagda patienter med COVID-
19-infektion, for att forebygga akut respiratoriskt
stressyndrom (Acute Respiratory Distress Syndrome,
ARDS). ARDS &r den vanligaste dédsorsaken bland
patienter som insjuknat i COVID-19 (SARS-CoV-2).

SynAct har for avsikt att undersdka majligheten

att tillampa AP1189 i klinik genom potentiell
finansiering fran bland annat statliga institutioner

och kommersiella partners som ar verksamma inom
COVID-19-omradet. Detta ar explorativt och villkorat
av finansiering samt tillstand att starta klinisk studie.
Mot bakgrund av den akuta kris som pandemin orsakar
patienter och samhille, i kombination med bolagets
kunskap om verkningsmekanismerna i AP1189, ar

det angeldget att underséka om preparatet skulle
kunna bidra gynnsamt i behandlingen av patienter med
COVID-19.

SynActs ldkemedelskandidat AP1189 har efter
positiva fas I-resultat avancerat till klinisk fas I1-
studie med titeln “A double-blind, multi-centre,
two-part, randomized, placebo-controlled study

of the safety, tolerability, and efficacy of 4 weeks

of treatment with AP1189 in early rheumatoid
arthritis (RA) patients with active joint disease”.
Tidigare metotrexat-naiva patienter med aktiv RA
randomiseras i studien, med ett dagligt oralt intag av
AP1189 eller placebo-behandling, som ett tilldgg till
methotrexat-terapi under en period av fyra veckor.
Interimdata fran den forsta delen av studien kommer
att ligga till grund for att besluta om vilken dos som
ska anvdndas fér den andra delen av studien.

Mot bakgrund av vara lovande prekliniska studier inom
nefrotiskt syndrom (NS), i vilka AP1189 signifikant
minskat graden av proteinuri, meddelade vi under det
fjarde kvartalet att SynAct aven kommer att avancera
sin verksamhet inom detta omrade. Parallellt med
slutskedet inom fas lI-studien inom RA planerar vi

att initiera ytterligare en klinisk fas Il1-studie med
AP1189 inom NS. Med etablering av tre kliniska

fas ll-program inom tre olika indikationer, RA, NS
och COVID-19, bedémer vi kunna skapa betydande

Ledningsgruppen kommenterar

varde for Bolaget och dven 6ka mojligheten for
framgdngsrika resultat. Bade RA, NS och COVID-19
ar indikationer med ett stort obemott medicinskt
behov och en attraktiv marknad dar SynActs
ldkemedelskandidat har potential att bade bli en ny
och béttre behandlingsmetod.

Under mars 2020 utvecklades COVID-19-situationen
med en aldrig tidigare skadad hastighet till en verklig
pandemi och det ar fortfarande mycket osdkert vad
de kort-, medelldng- och ldngsiktiga konsekvenserna
kommer att bli - bade f&r hela samhallet och
ndarmare bestdmt fér SynActs foretag. Den
potentiella anvdndningen av AP1189 for COVID-19
representerar en ny méjlighet for féretaget, medan
det 6kande antalet COVID-19-patienter forvdntas
pressa hdlsosystemets kapacitet till och potentiellt
over dess granser vilka kommer att innebdra 6kade
risker for forseningar och ytterligare kostnad for
SynAct pagadende och planerade kliniska studier.

SynAct anser att foretaget, baserat pa sin pipeline
med nu 3 intressanta program - RA, NS och
COVID-19 - kommer att representera en attraktiv
investeringsmojlighet och att aktiedgare och
optionsinnehavare kommer att exercera optionerna

i serie TO2 om cirka 32 miljoner SEK i juli 2020.
Beloppet fran denna optionsemissionen, tillsammans
med bolagets befintliga rérelsekapital, ar enligt
styrelsens bedémning tillrackligt for att finansiera
bolaget fram till den planerade rapporteringen av RA-
och NS-studieni 2021.

Om TO2 optionsemissionen inte blir fullt tecknad
kommer foretaget att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter och, vid behov, prioritera
foretagets verksamhet i enlighet med den tillgéngliga
finansieringen.

Vi dr mycket tacksamma for intresset for SynAct och
jag vill tacka bade vara befintliga aktiedgare for deras
fortroende och alla intresserade parter som har valt
att investera i bolaget.

Sammantaget bedémer vi vidareutvecklingen av
AP1189 inom indikationerna RA, NS och potentielt
COVID-19 som oerhort fordelaktig i vara vidare
affdrsdiskussioner, med malsdttning att teckna
kommersiella avtal for [skemedelskandidaten. Om vi
nar det resultat som vi berdknar kunna uppna med
vart utokade kliniska program, star SynAct och dess
aktiedgare infér en mycket intressant framtid.

SynAct Pharma AB

Henrik Stage
Chief Financial Officer

Jeppe Qvlesen
Verkstdllande direktor
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TEKNOLOGI, MARKNAD OCH PATENT

Teknologi

SynAct Pharmas teknologi ar baserat pa agonister
riktat mott melanocortinsystemet, som aktiveras
under inflammatoriska tillstdnd och bidrar med
antiinflammatoriska effekter och stimulerar

viktiga komponenter i lakningsprocessen och for
aterhdmtning till normal vdvnadsfunktion. SynActs
|dkemedelskandidat AP1189 kan som en “first in class
terapi riktat mott melanocortinsystemet” doseras oralt
enn gang dagligen.

Behandling av inflammatoriska
sjukdomar

SynAct Pharmas lakemedelskandidat AP1189

inriktas primart mot den stora gruppen patienter med
inflammatorisk ledsjukdom det vill sdiga reumatorid
artrit (RA, ledgangsreumatism) och psoriasisartrit
(PsA), som drabbar ca 30% av alla patienter med
psoriasis samt mot nefrotisk syndrom (NS). Dessutom
underscks mojligheten att anvinda AP1189 mot
systemisk lupus (SLE) och multipel skleros (MS).

Likemedelskandidaten AP1189
AP1189 &r en sa kallad "biased” agonist pa
melanocortinreceptorer av typ 1 och 3 och hari
prekliniska studier visat sig bade bromsa
inflammationsutvecklingen och bidra till snabbare
ldkning av inflammationen.

AP1189 har enn unik dubbel verknings- mekanism

som aktiverar och starker kroppens egna celler for

att darigenom 1) hdmma sjukdomsutveckling och 2)
stimulera Idknings- processen vid inflammatoriska

sjukdomar.

Idag behandlas inflammatoriska ledsjukdomar med
flera olika Idkemedel, innefattande allt fran enklare
anti-inflammatoriska ldkemedel till dyra antikroppar
som endast eliminerar en del av inflammationen.

Ofta anvands kombinationer avimmunosuppressiva
behandlingar som slar ut immunsystemet, vilket
riskerar att orsaka betydande biverkningar. De
vanligast anvdnda typerna av ldkemedel &r NSAID
(icke-steroida antiinflammatoriska ldkemedel, vilka
motverkar uppkomsten av amnen i kroppen som kan
framkalla inflammation och smarta), DMARD (Disease
Modifying AntiRheumatic Drugs, som hdmmar den
inflammatoriska processen sa att smarta, svullnad och
ledstelhetlindras eller férsvinner). Vidare anvands sa
kallade biologiska ldkemedel sdsom TNF-a-blockerare
och immunosuppressiva ldkemedel. Dessa ldkemedel
verkar genom att hamma immunsystemets aktivitet.
Fram till nyligen har det ansetts att sjalva ldknings-
processen vid en inflammation ar en passiv process
och de flesta antiinflammatoriska behandlingarna,
inklusive biologiska lakemedel, riktar sig mot de
inflammatoriska faktorer som orsakar inflammationen.
Trots behandling med dessa Idkemedel uppstar akuta
forsamringar i sjukdomen — “flares” eller “skov”. Dessa
skov kan ta ldng tid att Idka ut och ibland leder de
skador som uppkommit under skovet till att patientens
besvar blir kroniska.
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SynActs malsattning ar att utveckla ett lakemedel som
bade bromsar sjalva inflammationsutvecklingen och
ddrmed minskar de akuta symtomen (smarta, svullnad
och stelhet), men dven bidrar till snabbare Idkning

av inflammationen. Det senare dr ocksa mycket
betydelsefullt for att den kroniska inflammationen
inte ska forvarras med risk for kvarstaende men.
AP1189 hjdlper kroppens egna celler att bekdmpa
inflammationen. Detta ar en ny unik metod for

att paverka den inflammatoriska processen, med

stor terapeutisk potential vid manga olika kroniska
inflammationssjukdomar.

Nulage

Foretaget testar for narvarande sin férening AP1189

i en klinisk fas ll-studie med reumatoid artrit (RA)

och kommer under forsta kvartalet 2020 att Idmna

in en klinisk prévningsansokan for en ytterligare fas
I1-studie i nefrotiskt syndrom (NS). Med upprittandet
av tre kliniska fas |I-program kommer SynAct avsevart
att 6ka majligheten till ett framgangsrikt resultat och
samtidigt 6ka det kommersiella vardet for AP1189.
Bade RA, NS och COVID-19 ar indikationer med

ett stort otillfredsstallt medicinskt behov och en
attraktiv marknad dar SynActs ldkemedelskandidat

har potential att bli en ny och férbattrad metod for
behandling. Positiva data fran det pagdende fas
Ila-programmet i RA och fran den planerade fas
[la-studien i NS kan innebdra att AP1189 kan bli en
"game changer” pa melanocortinmarknaden, som for
narvarande uppgar till dver 1 miljard USD, vilket skulle
gynna en stor patient grupp.

Nuldge - Reumatoid Artritis

SynActs ldkemedelskandidat AP1189 har efter
positiva fas I-resultat avancerat till klinisk fas I1-
studie med titeln “A double-blind, multi-centre,
two-part, randomized, placebo-controlled study

of the safety, tolerability, and efficacy of 4 weeks
of treatment with AP1189 in early rheumatoid
arthritis (RA) patients with active joint disease”. Den
kliniska fas Ila-studien pagar med aktiv rekrytering
av patienter i Danmark och Sverige och fran denna
manad dven i Norge. Tidigare metotrexat-naiva
patienter med aktiv RA randomiseras i studien, med
ett dagligt oralt intag av AP1189 eller placebo-
behandling, som ett tillagg till methotrexat-terapi
under en period av fyra veckor. Interimdata fran den
forsta delen av studien kommer att ligga till grund for
att besluta om vilken dos som ska anvandas for den
andra delen av studien.

Nuldge - Nefrotisk Syndrom

Mot bakgrund av vara lovande prekliniska studier inom
nefrotiskt syndrom (NS), i vilka AP1189 signifikant
minskat graden av proteinuri, har vi avancerat
verksamheten inom detta omradde och planerar i 2020
att initiera ytterligare en klinisk fas Il1-studie med
AP1189 inom NS.

Teknologi, marknad och patent



Nuldge COVID-19

SynAct Pharma meddelade i mars att bolaget vill
undersoka maojligheten att utveckla sin kliniska
antiinflammatoriska ldkemedelskandidat AP1189
som tilldggsterapi hos inlagda patienter med COVID-
19-infektion, for att forebygga akut respiratoriskt
stressyndrom (Acute Respiratory Distress Syndrome,
ARDS). ARDS &r den vanligaste dédsorsaken bland
patienter som insjuknat i COVID-19 (SARS-CoV-2).

Mot bakgrund av den akuta kris som pandemin orsakar
patienter och samhalle, i kombination med bolagets
kunskap om verkningsmekanismerna i AP1189, ar

det angeldget att underséka om preparatet skulle
kunna bidra gynnsamt i behandlingen av patienter med
COVID-19.

En allvarlig foljd av infektion med COVID-19 ar
att patienterna utvecklar svar lunginflammation.
Okontrollerat kan lunginflammation leda till

akut respiratoriskt stressyndrom (ARDS),

ett mycket allvarligt tillstand som ofta kraver
respiratorbehandling. Dessutom ar ARDS
associerat med hog risk att utveckla systemiskt
inflammationsbesvarssyndrom (Systemic
Inflammation Distress Dyndrome, SIDS), ibland
kallat “cytokinstorm”, eftersom immunsystemet ar
Sveraktiverat och risken for dédlig utgang ar hog.

For att hamma inflammationen i lungorna kravs
anti-inflammatorisk behandling, vilket dock ar
komplicerat da denna behandling ocksa kan verka
immunsupprimerande och férsvaga immunférsvaret,
vilket forsvarar for patienten att sl3 tillbaka
infektionen. Ett viktigt mal ar darfor att ddmpa de
inflammatoriska responserna utan att ddmpa anti-viral
immunitet. Det ar darfor viktigt att podngtera att vi
tror att den dubbla verkningsmekanismen hos AP1189
kan vara fordelaktig till att bade minska och motverka
inflammation utan att verka immunosupprimerande
och darmed mojliggéra for patientens immunforsvar
att fungera och sl tillbaka infektionen, vilket &ar
avgorande i svara infektioner sdsom COVID-19.

AP1189 behandlar inflammation genom s k
resolutionsterapi, vilket tros kunna ha en gynnsam
effekt hos patienter med ARDS. Resolutionsterapi
ar en ny metod for att hdmma immunsystemet

mer selektivt, vilket m&jliggor battre bibehallande
av immunforsvarets funktion sd att patienten har
storre mdjligheter att klara infektionen genom sitt
immunforsvar. | resolutionsterapin aktiveras ocksa
makrofagerna - “stadarcellerna” i immunsystemet -
som “rengor” inflammerade vdavnader och organ for att
mojliggdra en snabbare ldkning av infektionen.

1. Global Data

Teknologi, marknad och patent

Eftersom resolutionsterapi inte satter ned immun-
forsvaret hos patienten mojliggérs anvandning

dven i svara infektioner som COVID-19. AP1189

ar testat i djurmodeller med SIDS med god effekt
och reducerar selektivt bdde inflammationen via
hdmning av neutrofila celler och produktionen av
viktiga pro-inflammatoriska mediatorer, som till
exempel 11-6, TNF-a och IL-1R. AP1189 visar ocksa
en potent stimulering av makrofager som rengor den
inflammerade vavnaden.

Marknad

Med etablering av tre kliniska fas II-program inom tre
olika indikationer, RA, NS och COVID-19, bedémer

vi kunna skapa betydande varde for Bolaget och dven
6ka majligheten for framgangsrika resultat. Bade

RA, NS och COVID-19 dr indikationer med ett stort
obemd&tt medicinskt behov och en attraktiv marknad
dar SynActs lakemedelskandidat har potential att bade
bli en ny och battre behandlingsmetod.

SynAct Pharmas lakemedelskandidat AP1189 inriktas
saledes primart mot marknaden fér RA, PsA och NS.

Den globala marknaden for Idkemedel mot reumatoid
artrit uppgick 2017 till cirka 23,3 miljarder USD,
medan férsaljningen av Idkemedel for behandling

av psoriasisartrit uppgick till 6ver 4,5 miljarder

USD. Marknaden fér NS ar ndgot mindre, men ger
mojligheten att fa sarlakemedelsstatus och dra

nytta av fast-track- utveckling och exklusivitet efter
marknadslansering. For att beskriva potentialen for
melanokortin—-hdrledd terapi kan paralleller dras till
Iskemedlet Acthar® Gel, som ocksa verkar

via melanocortinreceptorer, och som idag anvands
som behandling for svarbehandlade fall av
reumatologiska sjukdomar samt indikationerna
systemisk lupus (SLE), multipel skleros (MS) och
nefrotiskt syndrom (NS). Den nuvarande marknaden
for ACTK-lakemeddel &r en &rlig forséaljning pa cirka
1,25 miljarder USD?. Anvandningen av Acthar® Gel &r
begrdnsad till svarbehandlade fall eftersom féreningen
har ett antal oonskade biverkningar. Anledningen till
att anvandningen av ACTH-behandlingar ar begransad
till svarbehandlade fall &r férekomsten av en rad
biverkningar vilka, baserat pa nuvarande kunskap, inte
forvantas uppkomma vid behandling med AP1189,
trots att denna ldkemedelskandidat har potential att
ge samma behandlingseffekt.

AP1189 utvecklas dessutom for oral administrering
en gang dagligen, medan Achtar® Gel ges som
injektioner med endast begrdnsade mojligheter for
sjalvadministrering.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019



Pipeline overview

Indication Phase lla Phase IIb Phase Il

Rheumatoid Arthritis

Nephrotic Syndrome

COVID-19 (ARDS)

Psoriatic Arthritis*

Pharmacology program

. Current status Status H1 2021 * Phase Il development to await data from RA study

Patent

Bolaget innehar patentskydd avseende sammansattning, produktion och anvdndning till och med 2027 (férutom
USA dar patentskyddet stracker sig till 2028), med mdgjlighet till fem ars férldngning avseende AP1189. SynAct
Pharmas patentportfolj har ursprungligen ansékts av Action Pharma A/S. | samband med likvidationen av Action
Pharma A/S &verférdes patentportféljen till SynAct Pharma ApS.

Region/Land  Status Patent/ansdkan giltig till
Australien Agandedverforing registrerad 2027-06-11
Kanada Agandedverforing registrerad 2027-06-11
Kina Agandedverforing registrerad 2027-06-11
Europa Agandebverfb’ring registrerad 2027-06-11
Hong Kong Agandebverforing registrerad 2027-06-11
Indien Agandebverforing registrerad 2027-06-11
Japan Agandedverforing registrerad 2027-06-11
Mexico Agandedverforing registrerad 2027-06-11
Nya Zeeland Agandedverforing registrerad 2027-06-11
Sydafrika Agandedverforing registrerad 2027-06-11
USA Agandedverfsring registrerad 2028-03-20

Da patent innebdr en godkand ensamratt under en period dr SynAct Pharma beroende av patenten ur kommersiell
syn- punkt, dd det har stor betydelse fér den kommersiella potentialen. Patent galler generellt i 20 &r fran
ansdkningsdatumet.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019 Teknologi, marknad och patent s.9



Historik
Nedan presenteras en 6versiktlig bild 6ver SynAct Pharmas historik i korthet. SynAct Pharma ApS bildades 2012.
SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, bildades under april 2016.

e 2
« SynAct Pharma ApS bildas och startar sin verksamhet baserad pa forvarvade immateriella rattigheter och
tillgdngar fran Action Pharma A/S efter att Action Pharma A/S stérsta tillgdng AP214 saldes till Abbvie Inc.
Den 8 november genomférs extra bolagsstamma i SynAct. Stamman godkanner styrelsens beslut angdende
riktad samt foretradesemission.
\. J
e 2
« SynAct Pharma avslutar toxikologiska, sdkerhetsfarmakologiska och metabolismstudier.
— . Vetenskaplig artikel avseende "Mode of Action” for AP1189 publiceras.
« Patent godkanns i Europa (patent i USA godkdndes under 2011).
\. J
e 2

SynAct Pharma AB bildas.
SynAct Pharma tillférs genom en private placement cirka 12,7 MSEK fore emissionskostnader.
SynAct Pharma tillférs genom nyemission infor notering pa AktieTorget cirka 32,3 MSEK fére

emissionskostnader.
—_— SynAct Pharmas aktie noteras pa AktieTorget.

SynAct Pharma slutreglerar dtaganden mot finansidren Seed Fund CapNova genom engangsbetalning.

Dr. Thierry Duvauchelle rekryteras som Chief Medical Officer (CMO) med ansvar foér den kliniska
utvecklingen av lakemedelskandidaten AP1189.

SynAct Pharma lamnar in ansokan om start av klinisk fas I-studie till den franska ldkemedelsmyndigheten.

\. J
e 2
« Start av klinisk fas |-studie med AP1189.
— . Start av forberedelse for klinisk fas Ila-studie med AP1189.
o Initierat pre-kliniska studier inom andra indikationer.
\. J
@—( « Foretrddesemission om 22,4 MSEK for utvidgat utvecklingsprogram fér AP1189. )
-

Positiva prelimindra data i den avslutade fas |- studien identifierar de doser som ska anvdndas i kliniska fas

I1-studier med ldkemedelskandidaten AP1189.
Rekrytering och dosering av patienter i kliniska fas Ila- studie med ldkemedelskandidaten AP1189 i

patienter med aktiv artrit paborjas.
Emission om cirka 30 MSEK genomforas.

Partners
SynAct Pharma har ingatt avtal med leverantorer av service och produkter rérande produktion

av lakemedel samt slutférande av planerade studier. Den primdra samarbetspartner har under
2019 varit PhInC Development for fas |-studien och Croxx for fas |I-studien.

Medarbetare

SynAct har for ndrvarande inga anstdllda men har pa marknadsmassiga grunder anlitat Jeppe
@vlesen, Thomas Jonassen och Henrik Stage gallande deras dtagande som VD, CSO och CFO
i SynAct. Harutover ar Dr. Thierry Duvauchelle engagerad som medical director. Konsultavtal
har dven ingatts med John Haurum.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARBILD

Aktien

Aktien i SynAct Pharma AB noterades pa Spotlight Stock Market (“Spotlight”) den 11 juli 2016. Spotlight driver en
handelsplattform (MTF). Per den 31 december 2019 uppgick antalet aktier i SynAct Pharma AB till 16 771 167
stycken. Nar initial foretrddesemission och riktad emission av units har registrerats hos Bolagsverket kommer
antalet aktier i SynAct att uppga till 19 566 435 stycken. Harutéver kommer det finnas 4 891 268 utestdende
teckningsoptioner med en strike price pa 6,70 SEK per aktier av serie TO 2.

Agarférteckning med de stérsta aktiedgarna
Nedan presenteras en tabell 6ver dgare i Bolaget per den 31 december 2019 ifran Spotlight via féljande lank:

00 https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout? Instrumentld=XSAT01001597

Aktiedgare Kapital % Roster %

Thomas Jonassen 13,34 13,34
Quantass ApS 8,33 8,33
Nordnet Pensionsférsakring 7,68 7,68
Avanza Pension 6,15 6,15
Torbjorn Bjerke 4,55 4,55
Henrik Stage 3,05 3,05
A.M. Karlsson i Kvicksund AB 2,99 2,99
Dory Gevryie 1,52 1,52
Robert Sahlin 1,45 1,45
Peyman Pournouri 1,44 1,44

Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.

Styrelses aktiedgar Lock-up avtal

Thomas Jonassen, Jeppe @vlesen, Henrik Stage och Torbjern Bjerke (via foretag) tecknat ett lock-up-avtal
(punktum). Avtalet innebdr att de forbinder sig att fortsdtta dga minst 90 procent av sitt nuvarande aktieinnehav i
bolaget fram til maj 2020.

Aktiekapitalets utveckling

AR Handelse Kvotvdrde  Pris per Okning Okning av Totalt Totalt
aktie av antalet aktie- antal aktie-
aktier kapital aktier kapital

2016 Bolagsbildning® 4 800 000 600 000,00 4 800 000 600 000
2016 Riktad nyemission 2410021 301 252,625 7210021 901 253
2016 Emission 0,125 6,4 5050 000 631 250,00 12260021 1532503
2017  Teckningsoptioner 0,125 6,4 157 428 19678,505 12417 449 1552181
2018 Emission 0,125 9,9 2 257 720 282215 14675167 1834 396
2019 Emission 0,125 6,20 2096 000 262000 16771167 2096 396
2020 Emission 0,125 6,20 2795 268 349409 19566 435 2 445 804

1. Bolagsbildningen av SynAct Pharma AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS.
Ytterligare information om SynAct Pharma AB:s bildande finns pd s. 52 i Bolagets prospekt.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Torbjern Bjerke
Styrelseordférande

Torbjern Bjerke, MD, har mer an 25 ars erfarenhet inom lakemedelsutveckling och affarsutveckling. Bjerke har
bred erfarenhet av att leda och utveckla tidiga forskningsbaserade bolag liksom noterade bolag sdsom Karolinska
Development AB. Bjerke har en bakgrund som bland annat VD vid Karolinska Development AB, VD och koncernchef
pa Orexo AB samt VD for Biolopox AB. Bjerke har dven varit chef for farmakologi pa AstraZeneca AB och chef for
forskning och utveckling pa ALK-Abello AS. Bjerke &r grundare av Action Pharma A/S och TXP Pharma GmbH,
genom vilka Bjerke, Jonassen och @vlesen har genomfért framgangsrika affarer. Action Pharma A/S, vars ledande
kandidat saldes till AbbVie Inc. for 110 MUSD och TXP Pharma GmbH dar Questcor Pharmaceuticals, Inc. forvarvade
rattigheterna till TXP Pharma GmbHs tillgangar for 100 MUSD i milstolpsersattningar. Utdver ovanstaende har
Bjerke erfarenhet fran ett antal styrelseuppdrag inom bioteknik och life science sdésom DBV Technologies SA,
NeuroSearch AS, TopoTarget AS, Axelar AB, Aprea AB och Pergamum AB.

John Haurum
Styrelseledamot

John Haurum, MD och Ph.D, ar styrelseledamot i flera europeiska bioteknikféretag, bland annat i Synklino Aps.
John Haurum var under flera ar VD for det engelska bolaget F-star, dar det under hans ledarskap initierades tva
kliniska studier i onkologi och genererade mer dn 200 miljoner euro i intdkter. John Haurum var dessférinnan VP
Research pd ImClone Systems i New York samt har dven en bakgrund som grundare och Chief Scientific Officer av
Symphogen A/S. Haurum blev invald i styrelsen pa extra bolagsstimma den 21 mars 2019.

Thomas Jonassen
Styrelseledamot och CSO

Thomas Jonassen ar docent vid K6penhamns universitet och gdstprofessor vid WHRI, Barts and London
School of Medicine. Jonassen har publicerat fler &n 50 vetenskapliga artiklar och arbetat fram sex beviljade
patent i USA och Europa. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat uppdrag som grundare och CSO i Action
Pharma A/S och TXP Pharma GmbH, genom vilka Bjerke, Jonassen och @vlesen har genomfdrt framgdngsrika
affarer. Action Pharma A/S, vars ledande kandidat séldes till AbbVie Inc. fér 110 MUSD och TXP Pharma GmbH
dar Questcor Pharmaceuticals, Inc. férvarvade rattigheterna till TXP Pharma GmbHs tillgdngar for 100 MUSD i
milstolpsersattningar. Jonassen ar meduppfinnare till SynActs |dkemedelskandidat AP1189.

Terje Kalland

Styrelseledamot

Terje Kalland, MD och Ph.D., har 30 ars internationell erfarenhet fran ledande befattningar inom
Iskemedelsindustrin, bland annat som Senior Vice President pa Novo Nordisk AS, chef for forskning och utveckling
pa Biovitrum AB (nuvarande SOBI AB) samt olika positioner inom Pharmacia AB, bland annat som global chef for
Onkologisk forskning. Terje Kalland har erfarenhet fran investeringsverksamhet som forskningsansvarig och vice
VD pa Karolinska Development AB. Terje Kalland har dven en bakgrund som professor i tumérimmunologi vid
Lunds Universitet. Terje Kalland har vidare erfarenhet som styrelseledamot och styrelseordférande fran ett flertal
noterade och onoterade bolag i Sverige samt utomlands. Kalland blev invald i styrelsen pa extra bolagsstdmma den
21 mars 2019.
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Jeppe Qvlesen
VD

Jeppe QDvlesen har en MBA med inriktning pa ledarskap och finansiering vid University of Hartford. @vlesen

har erfarenhet inom affarsutveckling och har varit delaktig i fler an 20 framgangsrika nystartade féretag inom
medicinteknik, bioteknik och IT, daribland CLC Bio A/S, Cetrea A/S och Monsenso ApS. @vlesen har bland annat
tidigare varit VD pa ChemoMetec A/S och PNN Medical A/S. Tidigare erfarenheter innefattar dven grundare av TXP
Pharma GmbH och CFO och vice VD for affarsutveckling pa Action Pharma A/S, genom vilka Bjerke, Jonassen och
@vlesen har genomfort framgangsrika affdrer. Action Pharma A/S, vars ledande kandidat sdldes till AbbVie Inc. for
110 miljoner USD och TXP Pharma GmbH dar Questcor Pharmaceuticals, Inc. férvarvade rattigheterna till TXP
Pharma GmbHs tillgangar fér 100 miljoner USD i milstolpsersattningar.

Henrik Stage
CFO

Henrik Stage har en MSc inom finans och har 6ver 25 &rs erfarenhet fran ledande positioner inom biotech- och
finanssektorn. Stage har varit CFO och CEO i Santaris Pharma A/S och har for detta bolag genomfért fler &n 10
partneravtal med Big Pharma-bolag sdsom Pfizer Inc., BMS (Bristol-Myers Squibbs), Roche, GlaxoSmithKline
och Shire. Harutover har Stage anskaffat kapital om mer @n 200 miljoner USD samt sakrat en framgangsrik exit
av Santaris Pharma A/S som séldes till Roche f6r 450 miljoner USD under 2014. Stage dger Next Stage Ventures
(som &dger aktier i SynAct Pharma AB och i ADCendo ApS) och dger aktier i Ventac Holding Cyprus Ltd. Harutover
ar Stage CFO i RhoVac AB, styrelseledamot i Resother och CEO i ADCendo ApS.

Thierry Duvauchelle
Medical Director

Dr. Duvauchelle, MD, MD, har mer dn 25 ars erfarenhet av tidig klinisk utveckling. Dr. Duvauchelle &r en av
Europas mest erfarna experter inom klinisk farmakologi och har under manga ar varit chef fér Paris storsta fas
1-klinik, Aster-Cephac SA, samt innehaft en position som Corporate VP i SGS, med ansvar fér Bolagets kliniska
fas 1-kliniker i Frankrike och Belgien.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledamoter &r valda till ndsta arsstdmma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada
sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstadllande direktdrens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets
styrelse. Fragor som ror revisions— och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte
skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna. Det
finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

s. 14

Styrelsen och verkstillande direktéren fér SynAct Pharma AB (publ),
organisationsnummer 559058-4826, avger hdarmed arsredovisning och
koncernredovisning fér rékenskapsaret 2019-01-01 — 2019-12-31.
Bolaget &r registrerat i Sverige och har sitt sdte i Lunds kommun, Skdne lan.

Forvaltningsberattelse

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019

Verksamheten

SynAct Pharma AB utvecklar Iskemedel mot
inflammatoriska sjukdomar. Bolagets malsdttning
ar att utveckla ett Idkemedel som bromsar sjdlva
inflammationsutvecklingen och ddrmed minskar
de akuta symtomen (smarta, svullnad och
stelhet), men dven bidrar till snabbare ldkning av
inflammationen. Arets framgangar ar ytterligare
beskrivna under Ledningsgruppens kommentarer.

Bolagets ambition ar att genomféra en fas |-
studie, for att sedan teckna kommersiella avtal
med ett eller flera storre |dkemedelsbolag.

Bolaget haringa anstdllda. Dock anlitas VD
Jeppe @vlesen, CFO Henrik Stage, CSO Thomas
Jonassen och Medical Director Dr. Thierry
Duvauchelle genom konsultavtal. Konsultavtal
har dven ingdtts med John Haurum. Avseende
dotterbolaget gdller samma forfarande.

Koncernen

Koncernen bestdr av moderbolaget SynAct
Pharma AB (publ) med sate i Lund och det
heldgda dotterbolaget SynAct Pharma ApS
med s&te och verksamhet i Holte, Danmark.
Koncernen bedriver forskning och utveckling
inom inflammatoriska sjukdomar. Dotterbolaget
SynAct Pharma ApS startade sin verksamhet
2012. Verksamheten

i SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag,
inleddes i och med registreringen den 12 april
2016, vilken skedde genom apportemission
av aktierna i det danska dotterbolaget SynAct
Pharma ApS. Harigenom uppkom vid denna
tidpunkt ett koncernférhallande. Utdver
ovanstdende har SynAct Pharma AB inga
ytterligare aktieinnehav i andra bolag.




Vasentliga hdndelser under 2019

SynAct meddelar den 11 februari

att Bolagets positiva prelimindra

data i den avslutade fas I-studien
identifierar de doser som ska
anvandas i kliniska fas Il-studier med
ldkemedelskandidaten AP1189.

SynAct meddelar den 13 februari
forandringar i SynActs styrelse.

SynAct publicerar den 19 februari
kallelse till extra bolagsstimma om
val av nya styrelseledamoter.

SynAct meddelar den 25 februari
att John Haurum och Terje Kalland
foreslds som nya styrelseledamoter i
SynAct Pharma AB.

SynAct meddelar den 29 mars att
Bolaget ldmnat in ansékan om start
av kliniska fas Ila-studie i patienter
med aktiv artrit.

SynAct publicerar den 9 april kallelse
till drsstamma.

SynAct meddelar den 2 maj

att Bolaget har sakerstallt
bryggldnefinansiering om cirka 10
MSEK frdn Formue Nord A/S och
ytterligare tva parter.

SynAct héller den 10 maj drsstdmma
i Bolaget.

SynAct meddelar den 10 juni att den
danska likemedelsmyndigheten och
den vetenskapliga etikkommittén
har utfardat tillstdnd att genomféra
den planenliga fas Ila-studien med
ldkemedelskandidaten AP1189.

SynAct meddelar den 30 augusti att
rekrytering och dosering av patienter
i Bolagets kliniska fas Ila- studie
med ldkemedelskandidaten AP1189
i patienter med aktiv artrit har
pabéorijats.

SynAct meddelar den 21 oktober att
Bolaget planerar att genomféra en
riktad emission och fullt garanterad
foretradesemission i syfte att 6ka det
kommersiella vardet for AP1189.

2019

2020
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Den 28 oktober publiceras en
aktieanalys gjord av Redeye.
Analysen finns tillganglig pa SynActs
hemsida.

Den 8 november genomférs
extra bolagsstamma i SynAct.
Stamman godkdnner styrelsens
beslut angdende riktad samt
foretradesemission.

SynAct erhaller den 11 november
godkannande fran den svenska etiska
kommittén for start av den kliniska
fas lla-studien med AP1189.

SynAct offentliggor den 15
november prospekt med anledning av
Bolagets foretradesemission av units.

Teckningstiden i SynActs
foretrddesemission av units inleds
den 18 november 2019.

SynAct meddelar den 5 december
att Bolagets foretrddesemission
overtecknats.

SynAct meddelar att 9 januari ar sista
dag for handel i BTU for SynAct.

SynAct meddelar att 10 januari
ar forsta dag for handel med
teckningsoptioner av serie TO 2

SynAct meddelar den 7 februari
att Bolaget uppdaterar sina
utvecklingsplaner.

SynAct Pharma meddelar 31 mars at
bolaget undersoker mojligheten att
prova AP1189 som tilldggsterapi hos
inlagda patienter med COVID-19.

SynAct Pharma meddelar 31 mars at
bolaget indsender klinisk applikation
fér AP1189 inom Nephrotic Syndrome.

SynAct Pharma meddelar 2 april
at bolaget ansdker om patent for
AP1189 inom COVID-19.

Forvaltningsberattelse

s.15
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FLERARSJAMFORELSE

Utveckling av verksamhet, stdllning och resultat

KONCERNEN 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 0 0 0 0]
Rorelseresultat -24 801 787 -28 391062 -18 191 840 -16 973 015
Resultat e. finansiella poster -27 104 276 -28 244 407 -18 036 454 -16 992 370
Arets resultat -23957 721 -23 445381 -15395165 -15 455 944
Balansomslutning 23814 422 14 029 055 15225 352 30570 279
Rérelsemarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet 56,7% 73,5% 84,8% 88,6%
Skuldsattningsgrad 43,3% 36,0% 17,9% 12,9%
Genomsnittligt antal aktier 14 755 562 13747338 12367 417 10 605 647
Antal registrerade aktier 16 771 167 14 675 167 12 417 449 12 260021
Resultat per aktie (genomsnittligt antal) -1,62 -1,71 -1,24 -1,46
MODERFORETAGET 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 1287223 0 0 0
Rérelseresultat -8 185 255 -4591132 -4816183 -4261903
Resultat e. finansiella poster -9998 908 -4389598 -4610218 -4 216 252
Balansomslutning 76 992 504 52557860 36 000 123 39371 896
Soliditet 88,9% 98,0% 97,6% 98,6%

Flerarsjamforelse
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DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsaéttning

Nettoomsattningen for koncernen i 2019 uppgick till O (O) TSEK. Bolaget forvantas
inte generera ndgra intdkter forran tidigast efter avslut av den planerade fas II-
studien avseende |dkemedelskandidaten AP1189. Moderbolagets oms&ttning om

1 287 (0) TSEK ar ifran servicetjanster levererat till det danska dotterbolag.

Finansiell utveckling

Koncernens resultat efter finansiella poster for 2019 uppgick till -27 104

(-28 244) TSEK. De huvudsakliga kostnaderna &r framst relaterade till det kliniska
utvecklingsprogrammet for AP1189.

Likviditet och balansrdkning

Under perioden genomférde SynAct en riktad emission om cirka 13 MSEK och en
fullt garanterad foretrddesemission om cirka 17,3 MSEK (fore emissionskostnader).
Koncernens likvida medel per den 31 december 2019 uppgick till 3 555 (7 177)
TSEK utan tecknat kapital ifrdn emission som forst inbetalats till bolaget i januari
2020. Totalt kommer bolaget, efter betalning av brygglanefinansiering och
emissionskostnader, motta 14 144 TSEK. Utover koncernens likvida medel har
Bolaget 6vriga fordringar som primart avser ett tillgodohavande av skatt. | det fall
som utgifter for forskning och utveckling uppkommer i det danska dotterforetaget
kan ett tillgodohavande av skatt erhallas, kallad ”Skattekreditordningen” i Danmark.
Enligt denna kommer SynAct Pharma ApS att erhdlla en aktuell skatteintakt,

3 099 TSEK for en del av de utgifter som ar hanférbara till forskning och utveckling.
SynActs tillgodohavande under “Skattekreditordningen” utbetalas i november 2020.
Koncernens kassafléde i 2019 uppgick till =3 627 (-3 459) TSEK och avspeglar
tillforsel av emissionsbeloppet.

Moderbolaget

Moderbolagets intdkter utgdres av silj av service till dotterbolaget och uppgick till
1 287 (0) TSEK. Resultatet efter finansielle poster for 2019 uppgick till -9 999
TSEK (-4 389). De huvudsakliga kostnaderna ar relaterade till administration och
aktiviteter som understddjer det danska dotterbolagets verksamhet samt avsattning
av upplupna momskostnader vidrérande tidigare ar.
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Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan p3 verksamheten i SynAct. Nedan beskrivs
huvudsakliga riskfaktorer utan inb&rdes ordning och utan ansprdk p3 att vara heltdckande.

Bolagsrelaterade risker

Kort historik

SynAct Pharma ApS bildades 2012. SynAct Pharma
AB bildades i april 2016. Bolagets kontakter med saval
kunder som leverantdrer ar relativt nyetablerade. Av
denna anledning finns risk att relationerna ar svarare
att utvardera och pdverkar Bolagets framtidsutsikter.
Det foreligger risk att ldngvariga och stabila kund-
och leverantdrsrelationer inte etableras.

Inga lanserade lIskemedel

Bolaget har hittills inte lanserat ndgra lakemedel, varken
enskilt eller via partners och har darfor inte bedrivit
forsaljning eller genererat nagra intdkter. Det foreligger
risk att intakter helt eller delvis uteblir samt att SynActs
malsattningar inte kommer att uppnds inom den tidsram
som faststallts och att det tar ldngre tid dn planerat att
na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt.

Finansieringsbehov och kapital

SynActs framtidsplaner innebar 6kade kostnader
for Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott
medfaor risk for resultatforsamringar for SynAct och
att Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare
kapital och det foreligger da risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns ddrav
risk for att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
SynAct tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt

an onskat vilket aven medfor risk for forsenad eller
utebliven kommersialisering och intdkter.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste
sdkerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sdkerstdllas, vilket gors genom kliniska studier. Det
foreligger risk att resultaten i de planerade studierna inte
blir tillfredsstdllande och det finns risk for att Bolagets
lskemedelskandidater av sdkerhets- och effektivitetsskal
inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras. Noterbart
ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar
med resultat som uppnas vid kliniska studier i manniska.
Resultat fran mindre kliniska studier Gverensstammer
inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier,
varpa det finns flera risker pa vdgen mot en lansering

av lakemedel. Om inte SynAct kan pavisa att Bolagets
lakemedelskandidater &r tillrdckligt sdkra och effektiva
finns risk att Bolaget paverkas negativt genom
férsamrade intdkter och resultat.

Patent och immateriella rattigheter

SynAct har patent avseende sammansattning,
produktion och anvandning av |dkemedelskandidaten
AP1189 till och med 2027 i Australien, Kanada,
Kina, Europa, Hong Kong, Indien, Japan, Mexico,
Nya Zeeland och Sydafrika. | USA innehar Bolaget
patent till och med 2028. Det finns risk att Bolagets
eventuella framtida patentansdkningar inte kommer
att godkannas/godkannas i ytterligare lander. Det
finns dven risk att beviljade patent inte ger langsiktigt
skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak
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mot utfirdade patent kan goras efter beviljandet

av patent. Det finns harutover risk att aktérer med
konkurrerande verksamhet patenterar angransande
omraden till SynActs befintliga patent, resulterande i
att konkurrenternas behandlingsalternativ nar samma
effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt
innebéra férsvarade marknadsférutsattningar for
Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

SynAct kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhets-
omrade. Tids- och kostnadsaspekter for produkt-
utveckling kan vara svara att pa férhand faststélla
med exakthet. Detta medfér risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande an
planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare

SynActs nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner medfor risk
for negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat. Aven svarigheter att rekrytera in nya
nyckelpersoner medfor risk for negativa konsekvenser
for SynAct.

Leverantorer/tillverkare

SynAct har samarbeten med leverantérer och
tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa
vdljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
innebar risk for negativ inverkan pa verksamheten. Det
finns dven risk att SynActs leverantérer och tillverkare
inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
staller. Likasa finns risk att en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller
tar langre tid dn vad Bolaget berdknar.

Konkurrenter

En del av SynActs konkurrenter ar multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling fran

en konkurrent medfér risker i form av forsamrad
forsaljning. Vidare foreligger risk att foretag med
global verksamhet som i dagsldget arbetar med
narliggande omraden bestdmmer sig for att etablera
sig inom SynActs verksamhetsomrdde. Det foreligger
risk att 6kad konkurrens medfor negativa forsaljnings
och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Vardepappersrelaterade risker
Kursvariationer

SynAct Pharma AB ar noterat pa Spotlight. Det

finns risk att kursvariationer uppkommer genom

stora férandringar av kép- och sdljvolymer och
behover inte nédvandigtvis ha ett samband med
Bolagets underliggande varde. Det finns risk att
kursvariationerna paverkar Bolagets aktiekurs negativt.



UTSIKTER OCH KAPITALBEHOV FOR 2020

Under mars 2020 utvecklades COVID-19-situationen med en aldrig tidigare skadad hastighet till en verklig
pandemi och det ar fortfarande mycket osakert vad de kort-, medellang- och langsiktiga konsekvenserna kommer
att bli - bade for hela samhallet och narmare bestamt for SynActs foretag. Den potentiella anvandningen av
AP1189 for COVID-19 representerar en ny mojlighet for foretaget, medan det 6kande antalet COVID-19-
patienter férvantas pressa hdlsosystemets kapacitet till och potentiellt 6ver dess granser vilka kommer att innebara
Skade risker for forseningar och ytterligare kostnad for SynAct pagaende och planerade kliniska studier.

SynAct anser att foretaget, baserat pa sin pipeline med nu 3 intressanta program - RA, NS och COVID-19 -
kommer att representera en attraktiv investeringsmojlighet och att aktiedgare och optionsinnehavare kommer att
exercera optionerna i serie TO2 om cirka 32 miljoner SEK i juli 2020.

Beloppet fran denna optionsemissionen, tillsammans med bolagets befintliga rérelsekapital, ar enligt styrelsens
bedomning tillrdckligt for att finansiera bolaget fram till den planerade rapporteringen av RA- och NS-

studien i 2021. Om TO2 optionsemissionen inte blir fullt tecknad kommer féretaget att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter och, vid behov, prioritera foretagets verksamhet i enlighet med den tillgangliga
finansieringen.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION (KRONOR)

Overkursfond 75 984 899
Balanserat resultat 0

Arets resultat -9998 908

Summa 65985991

Styrelsen féresl3r att
arets forlust avraknas mot overkursfonden och i ny rdkning balanseras 65 985 991

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019 Utsikter och kapitalbehov fér 2019 och Férslag till vinstdisposition
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 4 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5,17 -24 229 899 -27 837797
Personalkostnader 6 -233374 -249 698
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -338514 -303 567
och immateriella anldggningstillgangar
Rorelseresultat -24 801787 -28 391 062
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande intikter 7 155765 146 655
Rantekostnader och liknande kostnader 8 -2 458 255 0
Resultat efter finansiella poster -27 104 276 -28 244 407
Skatt pa arets resultat 9 3146 555 4799 026

ARETS RESULTAT

Koncernens resultatrakning

-23957 721

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019

-23 445 381




TILLGANGAR

KONCERNENS BALANSRAKNING

Not 2019-12-31 2018-12-31

Tecknat men ej inbetalt kapital 13916 416 0

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 10 1315876 769 343

Summa anldggningstillgdngar 1315876 769 343

Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar 11 129 101 124 687
Summa finansiella anldggningstillgdngar 129 101 124 687
Summa anldggningstillgdngar 1444 976 894 030

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 3098775 4798 440
Ovriga fordringar 12 1523488 1007 686
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 275 482 211542
Summa kortfristiga fordringar 4 897 745 6017 668
Kassa och bank 13 3555284 7 117 357
Summa omsé&ttningstillgdngar 8 453 029 13 135025
SUMMA TILLGANGAR 23814 422 14 029 055

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019

Koncernens balansrakning
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KONCERNENS BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2019-12-31 2018-12-31

Eget kapital

Aktiekapital 2096 396 1834 396
Ovrigt tillskjutet kapital 89 550 376 62 900 760
Annat eget kapital inklusive arets resultat -78 143 061 -54 422 574
Summa eget kapital 13503711 10312582

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5460 846 3232327
Ovriga kortfristiga skulder 0 36 852
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 4 849 865 447 295
Summa skulder 10310711 3716 474
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23814 422 14 029 055

.22 Koncernens balansrakning SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING |

EGET KAPITAL

Aktiekapital Ovrigt Annat eget Summa
tillskjutet  kapital inklusive eget kapital
kapital drets resultat

Ingdende balans per 1 januari 2018 1552181 42427 129 -31067 428 12911 882
Transaktioner med dgare:

Nyemission (Reg 2018-05-30) 282 215 22 069 193 22351408

Emissionskostnader -1595562 -1595562

Omrakningsdifferenser 90 235 90 235

Periodens resultat -23 445 381 -23 445 381

1834 396

Utgdende balans per 31 december 2018

62 900 760

Antal aktier uppgar till 14 675 167 stycken, med ett kvotvarde om 0,125 SEK/aktie.

-54 422 574

10312582

Aktiekapital Ovrigt Annat eget Summa
tillskjutet  kapital inklusive eget kapital
kapital drets resultat

Ingdende balans per 1 januari 2019 1834 396 62 900 760 -54 422 574 10312582
Transaktioner med dgare:

Riktad nyemission (Reg 2019-12-17) 262 000 12733 200 12 995 200

Pagdende nyemission (Reg 2020-01-08) 17 330662 17 330662

Emissionskostnader -3414 246 -3414 246

Omrdkningsdifferenser 237 234 237 234

Periodens resultat -23957721 -23957721

Utgdende balans per 31 december 2019 2 096 396 89 550 376 -78 143 061 13503711

Antal aktier 2019-12-31 uppgar till 16 771 167 stycken, med ett kvotvirde om 0,125 SEK / aktie. Efter registrering av alla aktier i

emissionen uppgar antal aktier till 19 566 435.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019

Koncernens rapport 6ver férandring i eget kapital
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -24 801787 -28391062
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:* 56 534 -84 739
Ovriga finansiella poster 155765 146 655
Erlagd rdnta -2 458 255 0
Erhallen inkomstskatt 3146 555 4799 026
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -23 901 187 -23 530120
fore férandringar av rérelsekapital
Kassafldde fran férdndringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av &vriga kortfristiga fordringar 1219763 -2029 053
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder 2191 006 1400378
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 4 366 900 -56 155
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -16 123 518 -24 214 950
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -498 998 0]
Kassafléde fran investeringsverksamheten -498 998 o
Finansieringsverksamheten
Nyemission 12 995 200 20 755 846
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 12 995 200 20 755 846
Arets kassafléde -3627 316 -3459 104
Likvida medel vid periodens bdrjan 7 117 357 10 205989
Kursdifferenser i likvida medel 65243 370472
Likvida medel vid arets slut 13 3 555 284 7 117 357
* Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 338514 303 567
Omrakningsdifferenser interna transaktioner -281980 -388 306

Koncernens kassaflédesanalys SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019



MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Not 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

Rorelsens intdakter
Nettoomsattning 4 1287 223 0
Rorelsens kostnader
évriga externa kostnader 5,17 -9239104 -4 341 434
Personalkostnader 6 -233 374 -249 698
Rorelseresultat -8 185 255 -4 591 132
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande intikter 7 608 742 215082
Rantekostnader och liknande kostnader 8 -2 422 395 -13 548
Resultat efter finansiella poster -9 998 908 -4 389 598
Resultat fére skatt -9 998 908 -4 389 598
ARETS RESULTAT -9 998 908 -4 389 598

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019

Moderforetagets resultatrakning
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Not 2019-12-31 2018-12-31
Tecknat men ej inbetalt kapital 13916 416 0
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 15 24 418 800 24 418 800
Fordringar hos koncernféretag 16 35958 883 23 000 000
Summa anldggningstillgdngar 60 377 683 47 418 800
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 1287 223 920 000
Ovriga fordringar 12 954 142 696 895
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 144 995 153 083
Summa fordringar 2386 361 1769978
Kassa och bank 13 312 044 3369082
Summa omséttningstillgdngar 2698 405 5139 060
SUMMA TILLGANGAR 76 992 504 52 557 860

Moderféretagets balansrakning

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019



MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2019-12-31 2018-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2096 396 1834396
Nyemission under registrering 349 409 0
Summa bundet eget kapital 2445 805 1834 396

Fritt eget kapital

Overkursfond 75984 899 54 074 290
Arets resultat -9998 908 -4 389 598
Summa fritt eget kapital 65985991 49 684 692
Summa eget kapital 68 431796 51519 088

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3883363 602 786
Ovriga kortfristiga skulder 0 36 852
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 14 4677 346 399134
Summa skulder 8 560 709 1038772
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 992 504 52 557 860

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019 Moderféretagets balansrakning
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRING |

EGET KAPITAL

BUNDET EGET KAPITAL

FRITT EGET KAPITAL

Aktie- Nyemission Overkurs- Arets Summa
kapital under fond resultat eget kapital
registrering
Ingdende balans per 1 januari 2018 1552181 (0] 38210877 -4610218 35152840
Disposition av féregdende ars resultat -4 610218 4610218 0
Nyemission (Reg 2018-05-30) 282 215 22 069 193 22 351408
Emissionskostnader -1595562 -1595562
ARrets resultat -4 389598 -4 389598

Utg3ende balans per 31 december 2018 1834 396

(o] 54 074 290 -4 389598 51519088

Antal aktier uppgar till 14 675 167 stycken, med ett kvotvarde om 0,125 SEK/aktie.

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Aktie- Nyemission Overkurs- Arets Summa
kapital under fond resultat eget kapital
registrering
Ingdende balans per 1 januari 2019 1834 396 o] 54 074 290 -4 389598 51519088
Disposition av féregdende ars resultat -4389 598 4389598 0
Riktad nyemission (Reg 2019-12-17) 262 000 12 733 200 12 995 200
Pagdende nyemission (2020-01-08) 349 409 16 981 253 17 330 662
Emissionskostnader -3 414 246 -3414 246
Arets resultat -9998 908 -9998 908
Utgdende balans per 31 december 2019 2 096 396 349 409 75984899 -9998 908 68 431 796

Antal aktier 2019-12-31 uppgar till 16 771 167 stycken, med ett kvotvdrde om 0,125 SEK / aktie. Efter registrering av alla aktier i
emissionen uppgar antal aktier till 19 566 435.

Moderféretagets rapport 6ver férandring i eget kapital SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019



MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Not 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -8 185 255 -4591132
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Erhallen ranta 608 742 215082
Erlagd ranta -2 422 395 -13548
Kassafldde frdn den I8pande verksamheten fére -9 998 908 -4 389 598
forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férindringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar -616 385 21519
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder 3280577 151312
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 4241 360 40177
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 093 356 -4 176 590
Investeringsverksamheten
Forandring lan dotterféretag -12 958 883 -14 215083
Kassafldde fran investeringsverksamheten -12 958 883 -14 215083
Finansieringsverksamheten
Nyemission 12 995 200 20 755 846
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 12 995 200 20755 846
Arets kassafléde -3057 038 2364173
Likvida medel vid drets borjan 3369082 1004 909
Likvida medel vid drets slut 13 312044 3369082

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019

Moderféretagets kassaflédesanalys
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Not 1 — Allman information

SynAct Pharma AB (publ) med organisationsnummer
559058-4826 4r ett publikt aktiebolag registrerat

i Sverige med sdte i Skane ldn, Lunds kommun.
Adressen till bolaget ar Scheelevdgen 2, 223 81 Lund.
SynAct Pharma AB &r moderbolag i en koncern som
omfattar det heldgda dotterbolaget SynAct Pharma
ApS, Danmark. Ut6ver ovanstdende har SynAct
Pharma AB inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Not 2 — Redovisningsprinciper och
varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) tillampas vid
upprattandet av finansiella rapporter.

Dotterféretaget SynAct Pharma ApS registrerades
och startade sin verksamhet 2012. Verksamheten i
SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, inleddes
i och med registreringen den 12 april 2016, genom
en apportemission varigenom aktierna i dotterbolaget
SynAct Pharma ApS férvdrvades i utbyte mot

aktier. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt ett
koncernforhallande.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de
dotterféretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer dn 50 % av rosterna eller pa annat satt har
ett bestdmmande inflytande. Koncernredovisningen
ar upprattad enligt forvarvsmetoden. Redovisnings-
principerna for dotterféretag 6verensstaimmer med
koncernens redovisningsprinciper. Redovisnings-
principerna for dotterféretag ar i enlighet med
redovisningsregler fér mindre foretag i Danmark dar
man redovisat utgifter for forskning och utveckling
direkt over resultatet. For anpassning till koncernens
redovisningsprinciper som upprattas enligt K3 har
dotterbolagets utgifter for patent aktiverats som
immateriell anldggningstillgang i samband med

att koncernférhallande uppstod. Internvinster

och mellanhavanden inom koncernen elimineras i
koncernredovisningen. Fordringar och skulder i
utlandsk valuta omrdknas i koncernredovisningen

till balansdagens valutakurs. Intdkter och kostnader

i utlandsk valuta omrdknas i koncernredovisningen
utifran periodens genomsnittliga valutakurs.
Eventuella omrdkningsdifferenser som uppstar
redovisas direkt mot eget kapital. Internvinster inom
koncernen elimineras i sin helhet.

Noter SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019

Omrakning av dotterforetag och
utlandsverksamhet

Vid upprédttande av koncernredovisning omraknas
utlandska dotterforetags tillgangar och skulder till
svenska kronor enligt balansdagens kurs.

Intdkts- och kostnadsposter omraknas till
periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen
fluktuerat vasentligt under perioden da istallet
transaktionsdagens valutakurs anvands.
Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar
redovisas direkt mot eget kapital. Vid avyttring

av ett utldndskt dotterféretag redovisas sadana
omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en
del av realisationsresultatet. Goodwill och justeringar
av verkligt varde som uppkommer vid forvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och
skulder hos denna verksamhet och omraknas till
balansdagens kurs.

Intakter

Intdkter redovisas till det verkliga vardet av den
ersattning som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag fér mervardeskatt, rabatter, returer och
liknande avdrag. Inga intdkter har @nnu genererats.

Leasingavtal
Inga leasingavtal foreligger per 31 december 2019.

Ersattningar till anstdllda

Under 2019 har koncernen inte haft nagra anstéllda
utan personalkostnader bestar endast av arvode till
valda styrelseledaméter. Vid utgangen av december
2019 har bolaget inte nagra pensionsataganden.

Utldndsk valuta
Moderfdretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor
(SEK).

Omridkning av poster i utldndsk valuta
Vid varje balansdag rdknas monetdra poster i utldndsk
valuta om till balansdagens kurs. Ickemonetdra poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en
utldndsk valuta, rdknas inte om. Valutakursdifferenser
redovisas i rérelseresultatet eller som finansiell post
utifran den underliggande affarshandelsen, i den
period de uppstar, med undantag for transaktioner
som utgor sdkring och som uppfyller villkoren

for sakringsredovisning av kassafloden eller av
nettoinvesteringar.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrdkning i den period de
uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt
och uppskjuten skatt.



Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet
for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultatet i resultatrakningen da det har
justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdrags-
gilla kostnader samt for intakter och kostnader som ar
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder.
Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de
skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader
mellan det redovisade vardet pa tillgdngar och skulder
i de finansiella rapporterna och det skattemdssiga
vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k.
balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara
skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i
princip for alla avdragsgilla tempordra skillnader i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om
den tempordra skillnaden ar hanforlig till goodwill.
Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga
tempordra skillnader hanforliga till investeringar i
dotterféretag, utom i de fall koncernen kan styra
tidpunkten for aterféring av de temporara skillnaderna
och det inte dr uppenbart att den tempordra skillnaden
kommer att aterforas inom en dverskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
omprovas varje balansdag och reduceras till den

del det inte ldngre dr sannolikt att tillrackliga
skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga
for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran. Varderingen av uppskjuten skatt
baseras pa hur féretaget, per balansdagen,

forvantar sig att dtervinna det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller reglera det redovisade
vardet for motsvarande skuld. Uppskjuten skatt
berdknas baserat pa de skattesatser och skatteregler
som har beslutats fére balansdagen. Uppskjutna
skattefordringar och skatteskulder kvittas da de
hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma
myndighet och da koncernen har f&r avsikt att reglera
skatten med ett nettobelopp. | det fall som utgifter
for forskning och utveckling uppkommer i det danska
dotterforetaget kan ett tillgodohavande av skatt
erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark.
Enligt denna kommer SynAct Pharma ApS att erhalla
en aktuell skatteintakt for en del av de utgifter som ar
hanforbara till forskning och utveckling. Den aktuella
skatteintdkten reducerar bolagets skattemdssiga
underskottsavdrag med motsvarande belopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en
kostnad eller intdkt i resultatrdkningen, utom nar
skatten dr hanforlig till transaktioner som redovisats
direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten
redovisas direkt mot eget kapital. Vid aktuell och

uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning
av rorelsefdrvary, redovisas skatteeffekten i
forvarvskalkylen.

Immateriella tillgdngar

Anskaffning genom separata forvarv Immateriella
tillgdngar som forvarvats separat redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning sker linjart ver
tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod. Bedomda
nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas
om det finns en indikation pa att dessa har férandrats
jamfort med uppskattningen vid féregdende
balansdag.

Anskaffning genom intern upparbetning
Koncernen bedriver forsknings- och utvecklings-
verksamhet och har valt att tillampa kostnadsforings-
modellen, vilket innebar att utgifter kopplade till
forskning och utveckling redovisas i resultatrdkningen
direkt da de uppkommer.

Férvarvad forskning och utveckling
Utgifter for férvarvade forsknings- och
utvecklingsprojekt redovisas som immateriell
anldggningstillgdng. Nar ett sadant férvarvat
projekt har mojlighet att generera intdkter paborjas
avskrivningar under en férvantad nyttjandeperiod.

Borttagande fran balansridkningen

En immateriell anldggningstillgang tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller
nar inte nagra framtida ekonomiska fordelar

vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppkommer
nar en immateriell anldggningstillgang tas bort

fran balansrakningen &ar skillnaden mellan vad

som eventuellt erhdlls, efter avdrag for direkta
forsaljningskostnader, och tillgdngens redovisade
varde. Detta redovisas i resultatrdkningen som en
ovrig rorelseintdkt eller 6vrig rérelsekostnad.

Nedskrivningar avimmateriella
tillgdngar exklusive goodwiill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de
redovisade vdardena for materiella anldggnings-
tillgdngar och immateriella tillgangar for att faststalla
om det finns ndgon indikation pa att dessa tillgangar
har minskat i varde. Om sa ar fallet, berdknas till-
gangens atervinningsvarde for att kunna faststalla
vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte ar
majligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild
tillgdng, berdknar koncernen atervinningsvardet for
den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Atervinningsvirdet dr det hogsta av verkligt virde med
avdrag for forsdljningskostnader och nyttjandevardet.
Verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader
ar det pris som koncernen berdknar kunna erhalla vid
en forsdljning mellan kunniga, av varandra oberoende
parter, och som har ett intresse av att transaktionen
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genomférs, med avdrag for sddana kostnader som

ar direkt hanforliga till forsaljningen. Vid berdkning

av nyttjandevdrde diskonteras uppskattat framtida
kassafldde till nuvarde med en diskonteringsranta fore
skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av
pengars tidsvarde och de risker som férknippas med
tillgdngen. For att berdkna de framtida kassaflédena
har koncernen anvant budget for de kommande fem
aren.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassa-
genererande enhet) faststalls till ett [3gre varde &n

det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa
tillgdngen (eller den kassagenererande enheten) ned
till dtervinningsvardet. En nedskrivning har omedelbart
kostnadsforts i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om
den tidigare nedskrivningen inte ldngre ar motiverad.
Om s34 ar fallet terférs nedskrivningen delvis eller
helt. D3 en nedskrivning aterfors, 6kar tillgdngens
(den kassagenererande enhetens) redovisade varde.

Det redovisade vardet efter aterféring av nedskrivning
far inte overskrida det redovisade virde som skulle
faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgdngen
(den kassagenererande enheten) under tidigare ar.

En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas

i balansrdkningen nar koncernen blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang
bokas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga
ratten till kassaflodet fran tillgdngen upphor, regleras
eller nar koncernen forlorar kontrollen 6ver den. En
finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgérs eller pa annat satt upphér.

Vid det forsta redovisningstillfdllet varderas
omsattningstillgangar och kortfristiga skulder

till anskaffningsvarde. Langfristiga fordringar

samt langfristiga skulder varderas vid det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.
Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet
virderas omsattningstillgangar enligt lagsta vardets
princip, dvs. det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pd balansdagen. Kortfristiga
skulder varderas till nominellt belopp. Bolaget har inga
derivata instrument.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar bankmedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt
kan omvandlas till kontanter och &r féremal foér

en obetydlig risk for vardefluktuationer. For att
klassificeras som likvida medel far IGptiden inte
overskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

Noter SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2019

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse ar en méjlig forpliktelse till
foljd av intréffade handelser och vars férekomst
endast kommer att bekrdftas av att en eller flera
osdkra framtida handelser, som inte helt ligger
inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir,
eller en befintlig forpliktelse till foljd av intraffade
hdndelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsdttning eftersom det inte ar sannolikt att ett
utflode av resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan
berdknas med tillrdcklig tillforlitlighet.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens forandringar av
foretagets likvida medel under rakenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfort in- och
utbetalningar.

Intdkter

Intdkter fran forsaljning av tjdnster till fast pris
redovisas i moderféretaget med tilldimpning av

den s.k. fardigstdllandemetoden. Det innebar att
moderforetaget intdktsredovisar ett uppdrag nar det
ar vasentligen fullgjort. Fram till vinstavrdkningen
redovisas nedlagda utgifter for uppdraget som tillgang
och fakturerade belopp som skuld. Ar det sannolikt
att de totala uppdragsutgifterna kommer att 6verstiga
den totala uppdragsinkomsten fran ett uppdrag,
redovisas den befarade forlusten som en kostnad
oavsett om uppdraget har pabdrjats eller inte.

Dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffnings-
virde. Utdelning fran dotterféretag redovisas som
intdkt nar rdtten att fa utdelning bedéms som saker
och kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
Valutakursdifferenser avseende monetdra poster
som utgor del av féretagets nettoinvesteringar

i utlands- verksamhet och som varderas utifrdn
anskaffningsvardet redovisas i resultatrakningen.

Skatter

| moderféretaget redovisas obeskattade

reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. |
koncernredovisningen delas ddremot obeskattade
reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

L3neutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakningen i den period
de uppkommer.



Not 3 — Viktiga uppskattningar och bedémningar

Nedan redogdrs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar
per balansdagen, som innebar en betydande risk for vdsentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och
skulder under nasta rakenskapsar.

Vardering av patent

Bolaget bedémer att det redovisade vardet for patentportfdljen ar rimliga. Denna bedémning grundar sig pa det
stora existerande behovet att kunna erbjuda patienter, vilka inte kan hjdlpas genom befintliga Idkemedel, nya
mojligheter, samt forvantningar pa att foretaget har de resurser som kravs for att fora lakemedlet fram mot
kommersialisering.

Not 4 — Uppgift om inkdp och férséljning inom samma koncern

Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget

2019 2018 2019 2018

Inkép 0% 0% 0% 0%
Forsaljning 0% 0% 100 % 0%

Not 5 — Upplysning om erséattning till revisorn

Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget
2019 2018 2019 2018

Mazars AB
Revisionsuppdrag 209 211 105 568 209 211 105 568
Ovriga uppdrag 50 000 50 000
Mazars Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
Revisionsuppdrag 140 272 102 248 0 0
Summa 399 483 207 816 259 211 105568

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen
av arsredovisningen och koncernredovisningen och bokfdringen, styrelsens och verkstdllande direktérens
férvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.
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Not 6 — Personalkostnader

Bolaget har inga anstéllda

2019 2018
Styrelse Ovriga anstillda Styrelse Ovriga anstillda
Loner och andra ersattningar férdelade
mellan styrelseledaméter och anstéllda
Moderforetaget 233374 0] 249 698 0]
Totalt i koncernen 233 374 (0] 249 698 o

Beslut om ersdttning till styrelsen fattades pa bolagsstdmma i 2019 och redovisas som personalkostnader.

Transaktioner mellan féretaget och CEO och CFO har skett pa marknadsmaéssiga grunder. Konsultavtal mellan
foretaget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS) och Jeppe @vlesen (Corporate Culture ApS) ar gjorda pa
marknadsmadssiga villkor.

Not 7 — Ovriga rénteintikter och liknande intskter

Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget

2019 2018 2019 2018

Ranteintdkter, koncernféretag 0 0 608 742 215082
Kursdifferenser 155765 146 655 0 0
Summa 155765 146 655 608 742 215082

Not 8 — Rintekostnader och liknande kostnader

Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget

2019 2018 2019 2018

Rantekostnader -2388021 0 -2388021 0
Kursdifferenser -70 234 0 -34 374 -13 548
Summa -2 458 255 0 -2422 395 -13 548
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Not 9 — Skatt p3 3rets resultat

Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget

2019 2018 2019 2018

Aktuell skatt 3146 555 4799 026 0 0
Skatt pa drets resultat 3146555 4799026 o (0]

| det fall som utgifter fér forskning och utveckling uppkommer i det danska dotterféretaget kan ett tillgodohavande
av skatt erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer Synact Pharma ApS att erhalla
en aktuell skatteintakt for en del av de utgifter som ar hanforbara till forskning och utveckling. Den aktuella
skatteintdkten reducerar bolagets skattemdssiga underskottsavdrag med motsvarande belopp.

Uppskjutna skattefordringar dar Synact Pharma ApS ar berdttigade bidrag/skatteavdrag for forluster som kan
hanvisas till forskning och utveckling redovisas som intdkt. Den danska statens “Skattekreditordningen” berdttigar
detta till utvecklingsbolag. Synact Pharma ApS kan under denna ordning fa utbetalt virdet av underskottet

som ar hanforbart till forskning och utveckling upp till 25 MDKK. D3 inkomstskatten &r 22 % kan den maximala
utbetalningen sdledes vara 5,5 MDKK. Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22 procent och i Danmark med 22
procent pa arets skattemdssiga resultat. Svensk skattesats ar 21,4% fran och med 2019-01-01.

Avstdmning drets skattekostnad Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget
2019 2018 2019 2018
Redovisat resultat fére skatt -27 104 276  -28 244 407 -9 998 908 -4 389 598
Skatt enligt gallande skattesats (21,4 %) 5800 315 6213770 2139766 965 712
Effekt av utlandsk skattesats -100 740 0 0 0
"Avdragsgilla emissionskostnader 730 649 351024 730 649 351024
som redovisas mot eget kapital”
Effekt av ej varderade underskotts- -6 207 278 -6 563 591 -2751113 -1315533
avdrag
Skattesubvention 3146 555 4799 026 0] 0
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -222 946 -1202 -119 302 -1202
Summa 3146 555 4799 026 (o] (o]
Arets redovisade skattekostnad 3 146 555 4799 026 (0] o
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Not 10 — Koncessioner, patent, licenser,varuméarken samt liknande rattigheter

Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget
2019 2018 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 1497 827 1497 827 0 0
Inkop 871919 0 0]
Utgdende ackumulerade 2369746 1497 827
anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar enligt plan -728 484 -468 932 0 0
ARrets avskrivningar enligt plan -325 386 -259 552
Utgdende ackumulerade -1053 870 -728 484 (0] (0]
avskrivningar enligt plan
Utgdende planenligt restvdrde 1315876 769 343 o o
Not 11 — Andra lI3ngfristiga fordringar
Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget
2019 2018 2019 2018
Ingdende varde 124 687 119 870 0
Forandring 4414 4817
Utgdende virde 129 101 124 687 (o]
Not 12 — Ovriga fordringar
Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget
2019 2018 2019 2018
Momsfordringar 762 492 366 327 201 264 76 578
Ovriga fordringar 760996 641 359 752 878 620317
Summa 1523488 1007 686 954 142 696 895
Not 13 — Likvida medel i kassaflédet
Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderfdretaget
2019 2018 2019 2018
Banktillgodohavanden 3555284 7 117 357 312044 3369082
Summa 3 555 284 7 117 357 312044 3369082
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Not 14 — Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget

2019 2018 2019 2018

Upplupna momskostnader 3735794 0 3735794 0
Ovriga upplupna poster 1114071 447 295 941 552 399 134
Summa 4 849 865 447 295 4 677 346 399 134

Not 15 — Andelar i koncernféretag

Moderféretaget Moderféretaget

2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 24 418 800 24 418 800
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 24 418 800 24 418 800
Utgdende redovisat virde 24 418 800 24 418 800
Féretagets innehav av andelar i koncernféretag

Kapitalandel R&strattsandel Antal andelar Bokfort virde
2019-12-31

Foéretagets namn
SynAct Pharma ApS 100% 100% 1000 000 24 418 800

Summa 24 418 800

Foéretagets namn Org.nr Sdte

SynAct Pharma ApS 34459975 Holte, Danmark

Not 16 — Fordringar hos koncernféretag

Moderféretaget Moderféretaget

2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 23 000 000 9704 917
Tillkommande fordringar 12958 883 14 215083
Reglerade fordringar 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 35958 883 23 920 000
Ombklassificeringar 0 -920 000
Utgdende redovisat virde 35958 883 23 000 000
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Not 17 - Transaktioner med n3rst3dende / I8ner och ersdttningar

Koncernen Koncernen Moderféretaget Moderféretaget

2019 2018 2019 2018

Thomas Jonassen 1463705 1527559 0 0
Jeppe Ovlesen 1738372 1545767 1738372 1545767
Henrik Stage 1415737 1069993 706 577 536 724
Summa 4 854 370 4 530017 2681505 2469 189

Transaktioner mellan féretaget och dess narstaende har skett pd marknadsméssiga grunder. Konsultavtal mellan
foretaget och Jeppe @vlesen, Thomas Jonassen och Henrik Stage ar gjorda pa marknadsmassiga villkor.

Not 18 - Hindelser efter rékenskapsarets utgang
e SynAct meddelar att 9 januari &r sista dag for handel i BTU for SynAct.

e SynAct meddelar att 10 januari dr forsta dag for handel med teckningsoptioner av serie TO 2

SynAct meddelar den 7 februari att Bolaget uppdaterar sina utvecklingsplaner.

e SynAct Pharma meddelar 31 mars at bolaget underscker mojligheten att prova AP1189 som tillaggsterapi hos
inlagda patienter med COVID-19

SynAct Pharma meddelar 31 mars at bolaget indsender klinisk applikation for AP1189 inom Nephrotic Syndrome

SynAct Pharma meddelar 2 april at bolaget ansdker om patent for AP1189 inom COVID-19

Not 19 — Fdrslag till vinstdisposition (kronor)

Overkursfond 75 984 899
Balanserat resultat 0
Arets resultat -9998 908

65985991

Styrelsen féreslar att
arets forlust avraknas mot Sverkursfonden och i ny rakning balanseras 65985991
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Definition av nyckeltal

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i férhallande till nettoomsattning.

Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.

Resultat per aktie: Berdknas pa genomsnittligt antal aktier under perioden.
Revisor

Revisor for SynAct Pharma AB ar Mazars AB (Terminalgatan 1, 252 78 Helsingborg), med huvudansvarig revisor
Bengt Ekenberg. Ekenberg &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer

och radgivare. Fran och med 2016 &r Mazars DK (@sterfalled Torv 10, 2100 Képenhamn @, Danmark), med
huvudansvarig revisor Kurt Christensen, dotterbolagets revisor med anledning av moderbolaget och koncernens
bildande. Christensen ar auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).

STYRELSENS UNDERSKRIFT

Lund, 2020-04-09

Jeppe QDvlesen Torbjern Bjerke
Verkstéllande direktor Styrelseordférande
John Haurum Terje Kalland
Styrelseledamot Styrelseledamot

Thomas Jonassen
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 2020-04-09
Mazars AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i SynAct Pharma AB
Org. nr 559058-4826

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér SynAct Pharma AB for
rakenskapsaret 2019. Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 14-39 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets

och koncernens finansiella stdllning per den 31
december 2019 och av dessas finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrdkningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund f&r uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och dandamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Upplysning av sérskild betydelse
Nedanstdende upplysning paverkar inte vara
uttalanden ovan.

Som beskrivs pa sid 19 i arsredovisningen under
avsnittet Utsikter och kapitalbehov fér 2020 bedémer
bolaget att teckning av optionerna serie TO2 kommer
att vara en attraktiv investeringsmajlighet varfor
dessa tros tecknas. Vid full teckning medfor detta ett

likvidtillskott om 32,8 Mkr fore transaktionskostnader.

Denna finansiering, som dnnu ej ar sakerstalld, ar
tillsammans med befintligt rérelsekapital enligt
styrelsens bedémning tillrdcklig for att finansiera
verksamheten fram till den planerade rapporteringen
av RA- och NS-studien 2021. Om full teckning inte
sker av TO2 kommer bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmoajligheter, och vid behov prioritera
verksamheten efter tillganglig finansiering.

Revisionsberdttelse

Annan information dn 3rsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret fér den andra informationen. Den andra
informationen ingar i det dokument som bendmns
Arsredovisning for 2019 men innefattar inte
arsredovisningen och koncernredovisningen samt var
revisionsberdttelse avseende denna.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och 6vervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehalla vdsentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vdsentlig felaktighet, &r vi
skyldig att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstédllande direktdrens ansvar
Det &r styrelsen och verkstdllande direktoren

som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprdttas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstdllande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra vdsentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedomningen av

bolagets och koncernens formdga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar s ar tillampligt, om
forhdllanden som kan paverka formdgan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att [amna en revisionsberittelse
som innehdller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en
hég grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvadndare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for
vdsentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsdtgarder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga
och dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hégre &n
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
med hdnsyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi ldampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstdllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vdsentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
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osakerhetsfaktor, mdste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen.
Dock kan framtida handelser eller férhallanden
gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsdtta verksamheten.

e utvdrderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger
en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affdrsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
ar ensamt ansvarig for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning

samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland eventuella de betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
for SynAct Pharma AB for rakenskapsaret 2019 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare

i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Revisionsberattelse
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och @andamalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktSrens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sa

att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstdllande direkt6ren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring
ska fullg6ras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och
ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstdllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:
o fdretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig
till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
e pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad
av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hég grad av sdkerhet, men

ingen garanti for att en revision som utfors enligt

god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Revisionsberdttelse

Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvander vi professionellt omdéme

och har en professionellt skeptisk installning

under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsdtgarder som utférs baseras pd var
professionella bedémning med utgangspunkt i

risk och vdsentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhdllanden som ar vasentliga for verksamheten
och ddr avsteg och dvertrddelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta fér
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2020-04-09
Mazars AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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FINANSIELL KALENDER OCH KONTAKT

Deldrsrapport 1, 2020
Arsstimma 2020

Halvarsrapport, 2020
Deldrsrapport 3, 2020

Bokslutskommuniké, 2020

5 maj 2020

13 maj 2020

28 augusti 2020
13 november 2020

12 februari 2021

Fragor gallande arsredovisningen kan stéllas till CFO Henrik Stage via e-post henrik.stage@synactpharma.com.

BOLAGSINFORMATION

SynAct Pharma AB — Moderbolag
Firmanamn

Handelsbeteckning/kortnamn

ISIN-kod

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

SynAct Pharma ApS — Dotterbolag
Land f6r bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
CVR-nummer (Organisationsnummer)

Sate och hemvist
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SynAct Pharma AB

SynAct Pharma/SYNACT.
Aktierna ar foremal for handel pa Spotlight Stock Market.

Aktiens ISIN-kod &r SEO008241491.
Skane lan, Lunds kommun, Sverige
559058-4826

2016-04-12

2016-04-12

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevdgen 2, 223 81 Lund, Sverige
+45 28 44 75 67
www.synactpharma.se

Mazars AB
Terminalgatan 1, 252 78, Helsingborg.
Huvudansvarig revisor Bengt Ekenberg.

Danmark
Danmark
34459975

100 procent
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Finansiell kalender, Kontakt och Bolagsinformation
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SynAct Pharma AB

Besdksadress: Scheelevdgen 2, 223 81 Lund, Sverige
Postadress: Scheelevdgen 2, 223 81 Lund, Sverige
Telefon: +45 28 44 75 67
E-post: joo@synactpharma.com

www.synactpharma.se

Grafisk form: Plucera Webbyra (www.plucera.se)



