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En ny klass |Iakemedel for
inflammatoriska sjukdomar

VIKTIG INFORMATION

Foljande sammanfattning &r inte ett erbjudande utan ska ses som en introduktion till SynAct Pharma AB:s (“SynAct”)

prospekt ochinnehdllerinte nédvandigtvis all information for att ett investeringsbeslut ska fattas. Finansinspektionens

godkdnnande av prospektet ska inte tolkas som ett godkdnnande av de vardepapper som erbjuds. Investeraren

rekommenderas att ta del av prospektet, som finns att tillgd pa SynActs webbplats: www.synactpharma.com innan

ett investeringsbeslut fattas, for att ta del av de potentiella risker som forknippas med beslutet att investera i
virdepapperen. SynAct Pharma AB, Org.nr 559058-4826.
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FORSKNING OCH UTVECKLING INOM
INFLAMMATORISKA SJUKDOMAR

SynAct Pharma AB ar ett kliniskt fas
II-bolag med fokus pa Idkemedel som
stimulerar och férstarker kroppens
eget immunforsvar for att bekdmpa
inflammatoriska sjukdomar.

Bolagets forskning och patent bygger pd det
kroppsegna hormonet melanokortin som aktiveras
vid inflammatoriska tillstdnd och bidrar med anti-
inflammatoriska effekter, som &r viktiga komponenter
i 1dkningsprocessen och for aterhdamtning till normal
vavnadsfunktion. SynActs |dkemedelskandidat AP1189
stimulerar, pa ett mer selektivt vis, de relevanta
receptorerna i immunsystemet, varigenom od&nskade
biverkningar kan undvikas.

INVESTMENT HIGHLIGHTS

Nyligen initierad fas Il-studie inom aktiv
ledsjukdom: SynActs forsta kliniska fas Il-studie med
den ledande foreningen AP1189 for behandling av
reumatoid artrit (RA) har nyligen initierats pa kliniker i
Danmark. Studien genomférs pa patienter med aktiv artrit
som hanvisas till en specialavdelning for behandling med
antireumatiska lakemedel dar forstahandsbehandling
ar ldkemedlet metotrexat. Ldkemedelkandidaten
AP1189 ges i studien som ett tilldgg till metotrexat och
berdknas rapporteras under Q1 2021. Interimsanalys
vid avslutning av studiens forsta del ar planerad att
rapporteras under Q1 2020.

Utdkat mal att genomfdra tvd kliniska fas II-
studier: Efter att bolaget erhdllit positiva resultat i
en preklinisk studie inom nefrotisk syndrom (NS), dar
dosering med ldkemedelskandidaten AP1189 gav en
signifikant minskning av proteinuri (proteinforlust via
njurarna) ser styrelse och ledning i SynAct stor potential
i att genomfora ytterligare en fas Il-studie inom NS.
Nefrotiskt syndrom &r en allvarlig njursjukdom som
obehandlad gradvis utvecklas till kronisk njursjukdom
med ¢©kad risk for hjart-karlsjukdomar inklusive
hjartinfarkt och stroke. Upp till en tredjedel av alla NS~
patienter svarar otillrdckligt pd aktuella behandlingar
och de flesta patienter lider av behandlingsrelaterade
biverkningar. Som tidigare rapporterats har AP1189
visat potential att avsevdrt minska njurproteinforlusterna
i en prediktiv djurmodell av NS i samma mdngd som
efter behandling med den aktiva substansen i Acthar®
Gel (ACTH) fran Mallinckrodt Pharmaceuticals.

Med etableringen av tva kliniska fas Il-program
inom tva olika indikationer, RA och NS kommer
SynAct att markant 6ka mojligheten for ett framgangsrikt
resultat och samtidigt ¢ka det kommersiella vadrdet
avseende AP1189. Bade RA och NS &r indikationer med
ett stort obemdtt medicinskt behov och en attraktiv
marknad ddr SynActs ldkemedelskandidat har potential
att bli en bade ny och béttre behandlingsmetod. Positiva
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Likemedelskandidat
AP1189 — Aktiverar och
forstarker kroppens egna
immunceller for att minska
och ldka inflammationen.”

Jeppe Qvlesen

Verkstallande direktor

data i det pagdende fas Ila-programmet i RA och i den
planerade fas Ila-studien i NS kan medféra att AP1189
kan bli en "game changer” pa melanokortinmarknaden,
som for ndrvarande uppgar till dver 1 miljard USD, till
férman for en mycket stor patientgrupp.

Nuvarande marknad och konkurrens: Den globala
marknaden for |dkemedel mot reumatoid artrit uppgick
2017 till cirka 23,3 miljarder USD, medan forsaljningen
av ldkemedel for behandling av psoriasisartrit
uppgick till 6ver 4,5 miljarder USD. Marknaden
for NS &r nagot mindre, men ger mojligheten att fa
sarldkemedelsstatus och dra nytta av fast-track-
utveckling och exklusivitet efter marknadslansering.
For att beskriva potentialen for melanokortin-harledd
terapi kan paralleller dras till Iskemedlet Acthar® Gel,
som for narvarande har en arlig forsaljning pa cirka
1,25 miljarder USD. Anvandningen av Acthar® Gel ar
begransad till svarbehandlade fall eftersom foreningen
har ett antal odnskade biverkningar. AP1189 &r i likhet
med Acthar® Gel, melanokortinreceptoragonister, men
profilen av SynActs féreningar stimulerar inte typ 2
melanokortinreceptorer, vilket innebar att odnskade
ochivissa fall behandlingsbegransade biverkningar som
ses efter behandling med Acthar® Gel inte existerar for
bolagets forening. AP1189 utvecklas dessutom for oral
administrering en gang dagligen, medan Achtar® Gel
ges som injektioner med endast begrdansade maojligheter
for sjalvadministrering.

AP1189 banar vdg fér en ny behandlingsmetod:
AP1189 har potential att bli en “frontrunner” for
en ny behandlingsmetod, kallad resolutionsterapi,
vid inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar,
som i motsats till de flesta av dagens ldkemedel inte
hdammar kroppens immunforsvar utan istdllet stimulerar
immunsystemets ldkningsmekanismer. Detta sker
genom att aktivera kroppens immunceller, till skillnad
mot biologiska och immunosuppressiva lakemedel, som
verkar genom att hdmma immunsystemets aktivitet.
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MALSATTNINGAR

2019

2020

2021

AP1189

e Genomfora forsta delen av fas
|I-studien inom RA med malet att
identifiera doserna for den andra
delen av fas Il-studien.

o Forberedande aktiviteter for att
initiera fas ll-studie med AP1189
inom NS.

AP1189

e Slutféra dosering av fas II-studien
(andra delen) inom RA och erhallande
av interimsdata, Q1 2020.

o Initiera fas Il-studie inom NS,
Q1 2020.

Bolaget
e Fortsdtta affarsutvecklingen i

Bolaget

e Fortsatt affarsutveckling.

e Fordjupade utlicensierings- och
partnerskapsdialoger.

AP1189

e Slutrapportera fas |I-studien inom RA,
Q1 2021.

e Genomfdra mote avseende fas |-
studien inom RA med FDA och EMA,
Q1 2021.

e Genomfora och erhdlla topline-resultat
for fas lI-studien inom NS, Q1 2021.

Bolaget
e Fortsatt affarsutveckling.

SynAct med utlicensierings- och
partnerskapsdialoger.

e Fordjupade och avslutande
utlicensierings- och
partnerskapsdialoger.

ERBJUDANDET | FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Teckningstid: 18 november 2019 — 2 december 2019.

Fdretrddesritt till teckning: Den som pa avstamningsdagen
den 13 november 2019 var aktiedgare i SynAct dger foretrades-
rdtt att teckna units i foretradesemissionen i relation till tidigare
innehav varvid en (1) gammal aktie medfor erhdllande av en
(1) unitratt. Innehav av tjugoen (21) unitratter berattigar till
teckning av en (1) ny unit. En unit bestar av fyra (4) aktier och
fyra (4) teckningsoptioner av serie TO 2.

Vardering (pre-money): cirka 91 MSEK

Teckningskurs: Teckningskursen &r 24,80 SEK per unit.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt (priset per aktie
uppgar sdledes till 6,20 SEK).

Emissionsvolym: Erbjudandet bestar av upp till 2 795 268
aktier och totalt upp till 2 795 268 teckningsoptioner av serie
TO 2, motsvarande kontantbetalning av respektive cirka 17,3
MSEK (for teckning av units) och cirka 18,7 MSEK (for teckning
av aktier baserade pa teckningsoptionerna). Vid fulltecknad
foretradesemission och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
tillférs SynAct totalt cirka 36,1 MSEK fore emissionskostnader.

Tecknings- och garantidtagande: SynAct har pa férhand
skriftligen avtalat om teckningsférbindelser om cirka 6,4 MSEK
och garantidtagande om cirka 10,9 MSEK. Totalt har bolaget
avtalat om cirka 17,3 MSEK genom tecknings- och garanti-
atagande, motsvarande 100 procent av féretrddesemissionen.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 2 | SAMMANDRAG

Nyttjandeperiod: 1 — 22 juli 2020.

Pris for nyttjande: varje teckningsoption berattigar tecknaren
att teckna en (1) ny aktie i SynActs for 6,70 SEK per aktie.

Emissionsvolym: Om foretradesemissionen av units blir
fulltecknad kommer totalt 2 795 268 teckningsoptioner av serie
TO 2 att emitteras. Teckningsoptionerna kan tillfora bolaget
totalt cirka 18,7 MSEK, om alla optioner nyttjas.

DEN RIKTADE EMISSIONEN

14 MSEK fore emissionskostnader.

| syfte att starka SynActs dgarbas genomfér bolaget dven en riktad emission omfattande totalt 524 00O units, vilka tecknas
till samma villkor som i den forestdende foéretradesemissionen. Den riktade emissionen tillfor initialt bolaget cirka 13 MSEK
fore emissionskostnader. Vid fullt nyttjande av samtliga vidhdngande teckningsoptioner kan SynAct tillforas ytterligare cirka




VD JEPPE QVLESEN HAR ORDET

Var kliniska fas Il-studie inom aktiv reumatoid artrit med AP1189 p3agar pa kliniker
runt om i Danmark efter ett mycket lyckat utvecklingsarbete, dar vi har lagt en
gedigen vetenskaplig grund som banar vdg foér att frambringa goda resultat i
pagdende och framtida studier. AP1189 har stor potential att bli ledande inom en
ny behandlingsmetod, kallad resolutionsterapi vid inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar, som i motsats till de flesta av dagens lakemedel inte hammar kroppens
immunfdrsvar utan istdllet forstarker immunsystemets lakningsmekanismer.

“Marknaden och behovet fér nya behandlingar

mot inflammatoriska och autoimmuna

sjukdomar som lakemedelskandidaten AP1189

vander sig mot ar mycket stora.”

SynAct har, efter att ha erhallit lovande prekliniska
resultat inom nefrotiskt syndrom (NS) med
ldkemedelskandidaten AP1189, dven stor potential
att avancera inom NS. For att 6ka vdrdeskapandet for
AP1189 planerar vi nu att genomfdra ytterligare en
klinisk fas Il-studie inom NS. Baserat pa vara lovande
resultat i bada indikationer, finner vi denna nya strategi
med ytterligare en klinisk studie ytterst Idamplig och en
fantastisk mdjlighet for att skapa varde for SynAct.
Harutover ges indikationen NS mdgjligheten att erhalla
sarldkemedelsstatus och dra nytta av fast-track-
utveckling och exklusivitet efter marknadslansering.

For att beskriva  behandlingspotentialen  for
melanokortinreceptoragonister i inflammatoriska och
autoimmuna sjukdomar, inklusive RA och NS, kan
paralleller dras till Iskemedlet Acthar® Gel, som &r ett
godkant ldkemedel i USA med en arlig forsaljning pa
mer dn 1,25 miljarder USD. Acthar® Gel genererar
dess terapeutiska effekter genom stimulering av
samma receptorer som AP1189, men stimulerar dven
andra receptorer med odnskade biverkningar som foljd.
Anvandningen av Acthar® Gel &r darfor begransad
till svdrbehandlade fall pga. av ofta férekommande
allvarliga odnskade biverkningar. AP1189 ar i likhet
med Acthar® Gel, en melanokortinreceptoragonist, men
var férening stimulerar i motsats till Acthar® Gel inte
typ 2 melanokortinreceptorer. Dessa receptorer har i
vissa fall behandlingsbegransade biverkningar, som ses
efter behandling med Acthar® Gel. Dessa biverkningar
existerar inte for AP1189. Likemedelskandidaten
AP1189 utvecklas dessutom f&r oral administrering
en gang dagligen, medan Achtar® Gel ges som
injektioner med endast begrdnsade mdjligheter
for sjdlvadministrering. Intressant att ndmna i
sammanhanget ar att Mallinckrodt Pharmaceuticals,
vilka kontrollerar Acthar® Gel, nyligen rapporterade
(via pressmeddelande den 13 juni 2019) att samtliga
primdra och sekunddra resultatmal uppndddes i en
klinisk fas 4-studie med det marknadslanserade
Idkemedlet Acthar® Gel i annars behandlingsresistenta
patienter med RA. Studien, vilken presenterades vid
European Congress of Rheumatology 2019 (EULAR)
i Madrid (12-15 juni), visar att Acthar® Gel i patienter
vilka tidigare har wuppvisat behandlingsresistenta

symtom, dven efter behandling med glukokortikoider,
kan ha nytta av Acthar® Gel-behandling. Det ar
viktigt att betona att AP1189 har potential att nd en
mycket storre patientpopulation dan Acthar® Gel. Den
totala marknaden inom inflammatoriska ledsjukdomar
overstiger 23 miljarder USD och férvantas na 27,8
miljarder USD 2027.

Som ett resultat av ovan skulle positiva data i
det pdgdende fas Il-programmet inom RA samt
fortsatta framsteg med AP1189 inom NS, kunna
medféra att AP1189 har mdjlighet att bli en “game
changer” pd melanokortinmarknaden till forman for
en mycket stor patientgrupp. Vi genomfér nu en fullt
sdkerhetsstdlld kapitalisering bestdende av en riktad-
och foretrddesemission om netto cirka 58,1 MSEK for
att finansiera slutférandet av den pagdende kliniska fas
[I-studien med AP1189 inom RA och genomf6rande
av en klinisk fas ll-studie med AP1189 inom NS
samt 3terbetalning av tidigare bryggldn. SynAct
kommer kontinuerligt att underséka mdjligheterna
avseende ytterligare affarsutveckling i samband med
att studierna utvecklas. Var dvergripande malsdttning
star fast gdllande ldkemedelskandidaten AP1189, dar
SynActs ambition &r att, baserat pa resultaten fran de
kliniska fas ll-studierna, teckna kommersiella avtal
med ett eller flera storre lakemedelsbolag. Styrelse
och ledning uppskattar att det finns goda mdjligheter
for kommersiella avtal, férutsatt att positiva resultat
uppnas nar de planerade fas Il-studierna for AP1189
har slutforts.

Jag védlkomnar er hdrmed att delta i SynActs fortsatta
utveckling och resa.

Jeppe Dvlesen - Verkstallande direktor



DETALJERADE VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR SYNACT PHARMA AB

ERBJUDANDET

Extra bolagsstdamma i Synact Pharma AB beslutade den 8 november
2019 att godkdnna styrelsens beslut frdn den 21 oktober 2019
att genom foretrddesemission av units 6ka Synact Pharma AB:s
aktiekapital med hogst 349 408,500 SEK genom nyemission av hogst
2 795 268 aktier och envar med ett kvotvarde om 0,12500 SEK till en
teckningskurs om 6,20 SEK per aktie. Aven allmdnheten ges ratt att
teckna i foretrddesemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar
till h6gst 17 330 661,60 SEK.

Nyemissionen omfattar upp till 698 817 units. En (1) unit bestar av
fyra (4) aktier och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO 2. En (1)
befintlig aktie berattigar till en (1) unitrédtt och tjugoen (21) unitratter
berdttigar innehavaren att teckna en (1) unit. Priset per aktie &r
faststallt till 6,20 SEK per aktie, vilket innebdr att priset per unit ar
faststallt till 24,80 SEK. Teckningsoptionen emitteras vederlagsfritt.
Eftersom varje unit innehaller fyra (4) teckningsoptioner, innebar detta
att det hogst kommer att emitteras 2 795 268 teckningsoptioner av
serie TO 2 i féretradesemissionen.

Teckningsoptioner av serie TO 2 beréttigar till teckning av vardera en ny
aktie i bolaget. Vid fullt nyttjande av teckningsoption av serie TO 2 inom
ramen for foretrddesemissionen samt den riktade emissionen som
beskrivs i detta dokument kan aktiekapitalet komma att 6ka med hdgst
611 408,50 SEK.

UTSPADNING

Genom foretrddesemission av units kommer SynActs aktiekapital
att 6ka med hégst 349 408,500 SEK genom nyemission av hogst
2 795 268 aktier, motsvarande cirka 16 procent av rosterna och
kapitalet i bolaget. Genom den riktade emissionen av units kommer
SynActs aktiekapital att 6ka med ytterligare 262 000,00 SEK,
motsvarande cirka 11 procent av résterna och kapitalet i bolaget.
Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2 inom ramen
for foretrddesemissionen samt den riktade emissionen som beskrivs
i detta dokument kan aktiekapitalet komma att ¢ka med ytterligare
hogst 611 408,50 SEK, motsvarande cirka 20 procent av résterna och
kapitalet i bolaget.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 13 november 2019 var aktiedgare
i Synact Pharma AB &dger foretradesratt att teckna units i foretrddes-
emissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) gammal aktie
medfor erhallande av en (1) unitrdtt. Innehav av tjugoen (21) unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av fyra (4) nya
aktier samt fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2. En
(1) teckningsoption av serie TO 2 beréttigar innehavaren till teckning av
en (1) ny aktie i Synact Pharma AB. For information om TO 2, se nedan.

UNITRATTER ("UR")

Aktiedgares foretrddesrdtt utovas med stod av unitrdtter. For varje
befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Tjugoen (21) sadana unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av fyra (4) nya
aktier och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 24,80 SEK per unit. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for ratt till
deltagande i féretrddesemissionen var den 13 november 2019. Sista
dag foér handel i Synact Pharma AB:s aktie med ratt till deltagande
i foretrddesemissionen var den 11 november 2019. Férsta dag
for handel i Synact Pharma AB:s aktie utan ratt till deltagande i
foretrddesemissionen var den 12 november 2019.

TECKNINGSTID

Teckning av units skall ske under tiden fran och med den 18 november
2019 till och med den 2 december 2019 klockan 15.00. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och férlorar
ddrefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive
aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitrdtter dger rum pa Spotlight Stock Market under
perioden 18 november 2019 till och med den 28 november 2019.
Aktiedgare skall vdnda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstdnd for att genomfdra kép och férsaljning av
unitratter. Unitrdtter som forvdrvas under ovan ndmnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma rdtt att teckna units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pd sina innehav i Synact Pharma
AB pa avstamningsdagen. Erhallna unitrdtter maste antingen anvandas
for teckning senast den 2 december 2019 eller avyttras senast den
28 november 2019 for att inte forfalla vardelsa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen
den 13 november 2019 var registrerade hos Euroclear, erhdller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
anmadlningssedel med stod av unitrdtter, anmalningssedel for teckning
utan foretrdde, folder innehdllande en sammanfattning av villkor
for nyemissionen med hanvisning till fullstandigt prospekt samt ett
penningtvattsformuldr. Information kommer att finnas tillganglig pa
Sedermera Fondkommissions hemsida www.sedermera.se, pa Synact
Pharma AB:s hemsida www.synactpharma.com och Spotlights Stock
Markets hemsida www.spotlightstockmarket.com fér nerladdning.
Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning Gver panthavare med flera, erhaller inte nagon information
utan underrdttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto utsidndes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Synact Pharma AB &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan fdrvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller anmilningssedel, dock utsdndes folder
innehallande en sammanfattning av villkor fér nyemissionen och
hanvisning till fullstdndigt prospekt. Teckning och betalning skall
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av unitrdtter sker via en
bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa
grund av att respektive bank/férvaltare kan sdtta olika tidsgranser for
sista dag for teckning.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stdd av foretrddesratt skall ske genom samtidig kontant
betalning senast den 2 december 2019 klockan 15.00. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den fértryckta inbetalningsavi som
bifogas emissionsredovisningen, eller genom betalningsinstruktioner
pa den anmilningssedeln med stéd av unitratter enligt féljande tva
alternativ:

1) Emissionsredovisning — fértryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhadllna unitratter utnyttjas
for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin anvdndas
som underlag fér teckning genom kontant betalning. Anmélningssedel
med stod av teckningsratter skall da ej anvandas.

2) Anmélningssedel med stéd av unitritter

| det fall ett annat antal unitrdtter dn vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex. genom
att unitratter forvarvas eller avyttras, skall anmélningssedeln med
stdd av unitrdtter anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren skall pa anmdlningssedeln uppge det antal
unitratter som utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for samt
belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kan komma att Idmnas utan avseende. Anmadlningssedel med stod
av unitratt kan erhallas fran Sedermera Fondkommissions hemsida
www.sedermera.se. Ifylld anmadlningssedel skall i samband med
betalning skickas enligt nedan och vara Sedermera Fondkommission
tillhanda senast klockan 15.00 den 2 december 2019. Anmadlan ar
bindande.

Arende: Synact Pharma AB
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmé

Telefon: 040-615 14 10
E-post: issuingservices@sedermera.se (inskannad anmélningssedel)

TECKNING OVER 15 000 EUR MED FORETRADESRATT |
FOREKOMMANDE FALL

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR skall
penningtvdttsformuldr ifyllas och insdndas till Sedermera, enligt
lag (2017:630) om d&tgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism, samtidigt som betalning sker. Observera att Sedermera
Fondkommission inte kan boka ut BTU, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen &r Sedermera tillhanda.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmélan om att teckna units utan foretradesratt skall goras pa
anmaélningssedeln “Teckning utan stdd av unitratter” som finns att ladda
ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se),
pa SynAct Pharma AB:s hemsida (www.synactpharma.com) samt pa
Spotlight Stock Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com).
Teckning kan &dven ske elektroniskt med BankID pd www.sedermera.se.
Aven allmdnheten ges méjlighet att teckna i foretradesemissionen.



For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmdlan om teckning av
units utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos
flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning kan dven ske genom
anmalningssedeln “Teckning utan stéd av unitratter”. Observera att den
som har en depd med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsdkringskonto
(KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for kontot,
om forvarv av vdrdepapper inom ramen for erbjudandet &r mdijligt.
Anmalan skall i s fall goras i samférstand med den bank/férvaltare
som for kontot.

Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Det ar endast tilldtet att insdnda en (1)
anmalningssedel “Teckning utan stéd av unitrdtter”. | det fall fler &n
en sadan anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas, och Gvriga sddana anmaélningssedlar kommer saledes
att lamnas utan avseende. Anmadlningssedeln skall vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 2 december
2019. Anmalan ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT
For det fall inte samtliga units tecknas med foretrddesratt enligt ovan
skall styrelsen, inom ramen for foretrddesemissionens hégsta belopp,
besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stod
av foretrddesrdtt samt besluta hur férdelning mellan tecknare darvid
skall ske.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdéd av
unitratter ske till sddana tecknare som &ven tecknat units med stéd av
unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstiamningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter
som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av
unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av unitratter, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdod av
unitratter ske till emissionsgaranterna i forhallande till storleken av
de stdllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretrddesratt,
[dmnas genom Oversdndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Avrdkningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast
efter avslutad teckningsperiod och likvid skall erldggas till bankgiro
enligt instruktion pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter.
Notera att det ej finns nagon mdjlighet att dra beloppet fran angivet
VP-konto eller depd. Erldggs inte likvid i ratt tid kan units komma att
overlatas till annan. Skulle forsdljningspriset vid sadan Gverlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa units komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra ldnder ddr deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av
svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna units i foretradesemissionen,
kan vdnda sig till Sedermera Fondkommission pa telefon enligt ovan
for information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner
i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra ldnder
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder dn de som féljer av svensk ratt, kommer inga unitratter
att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa
ldnder. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i
Synact Pharma AB till aktiedgare i dessa ldnder.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhdller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekrdftelse pa
att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade units &r bokférda som BTU pd VP-kontot tills
foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depd hos bank eller fond-
kommissionar erhaller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU dger rum pa Spotlight Stock Market fran och med
den 18 november 2019 fram till dess att foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units dr bokférda som BTU
pa tecknarens VP-konto eller depa tills foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet pa december
2019.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske i slutet pa december 2019, ombokas BTU till aktier samt
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mgjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Synact
Pharma AB att offentliggora utfallet av foretrddesemissionen genom
ett pressmeddelande.

AKTIEBOK

Synact Pharma AB d&r ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontofors
av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sverige.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Synact Pharma AB &r noterade pa Spotlight Stock Market.
Aktierna handlas under kortnamnet “SYNACT” och har ISIN-kod
SE0008241491. De nya aktierna tas upp till handel i samband med
att omvandling av BTU till aktier sker.

EMISSIONSINSTITUT
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut och finansiell
radgivare till Synact Pharma AB.

TECKNINGSOPTION AV SERIETO 2

En (1) teckningsoption av serie TO 2 berédttigar innehavaren till
teckning av en (1) ny aktie i Synact Pharma AB. Teckningskursen for
nyttjande av teckningsoptionen &r 6,70 SEK.

Teckning av aktier i Synact Pharma AB med stdd av teckningsoptioner
av serie TO 2 kan dga rum under perioden fran och med 1 juli 2020 till
och med 22 juli 2020.

Teckningsoptionen kommer att vara féremal for handel fran dess
att konvertering av BTU har skett i Euroclears system till och
med den 20 juli 2020 och kommer att handlas i svenska kronor.
Teckningsoptionerna har ISIN kod SE0013409620.

De fullstdndiga villkoren fér teckningsoptionerna av serie TO 2 finns
i prospektet.

EVENTUELLOMR_AKNINGAVTECKNINGSKURS OCH
TECKNINGSBERATTIGANDE

Teckningskursen respektive det antal aktier i bolaget som
teckningsoptionerna berdttigar till teckning av kan komma att
omrdknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det
fall omrdkning kommer att aktualiseras kommer bolaget att
via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta
pa bolagets och Spotlight Stock Markets respektive hemsidor
(www.synactpharma.com och www.spotlightstockmarket.com).

OVRIGT

Styrelsen i Synact Pharma AB férbehaller sig ratten att forldnga
teckningstiden samt tiden for betalning. Teckning av units, med eller
utan stod av unitratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for units
kommer 6verskjutande belopp aterbetalas. Belopp understigande 100
SEK aterbetalas ej.

I enlighet med beslutsunderlaget fran extra bolagsstdmma, vilken
holls den 8 november 2019, dger styrelsen inte rdtt att dra tillbaka/
aterkalla erbjudandet.



